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Kredi Karti Uygulamasimin ithal Talebine Etkisi

Dr. Omer AKCAYIR?®

OZET

Diinyada ilk kez 19. yiizyilda baglayan kredi kart1 uygulamasi, Tiirkiye’de ilk olarak
1968 yilinda dar bir kullanim imkani ile kullanilmaya baglamistir. Gilinlimiiz ekonomilerinde
ise, kredi kart1 sayisi, kullanim imkéani sunulan sektorler, islem hacimleri ve POS cihazi
sayilar1 gibi degiskenlerine bakildiginda kredi kartlarinin giderek yayginlasan bir bankacilik
tirtinii oldugu net olarak goriilmektedir. Para talebi ve tiiketim aligkanliklarini da etkileyen bu
iiriin, toplam talep tizerindeki baskisi nedeniyle ithalat {izerinde de bir miktar baski

olusturmaktadir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de kredi kartlarinin toplam islem hacimlerinin toplam ithalat
tizerindeki etkisi, 1993M1-2015M9 aylik donemleri i¢in ekonometrik yoOntemlerle
aragtirtlmaktadir. Bu kapsamda analiz edilen serilerin ilk olarak duraganlik sinamalari
Carrion-i-Silvestre ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testiyle, uzun dénem iligkinin varligi ise
Maki c¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi ile arastirilmistir. Seriler arasindaki
nedensellik analizi i¢in Toda-Yamamoto Dolado Liitkepohl (TYDL) nedensellik testi

kullanilmistir.

Bulgulara gore, bireysel kredi kartlar1 ile toplam ithalat arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisi tespit edilmis olup, seriler uzun donemde esbiitiinlesiktir. Elde edilen
sonuglar ile teorik beklentiler ortiigmekte olup, kredi kart1 kullaniminin yayginlasmasiyla

birlikte ithalat artmaktadir.
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Impact on Import Demand of Credit Card Applications

ABSTRACT:

Credit card applications the first time has begun to use in the world in the 19th century,
they were first introduced to use in 1968 in a small opportunity in Turkey. In today's
economies, when we look at variables such as the number of credit card, use the opportunity
offered sectors, transaction volumes and POS devices, they appears to be a banking product
as rapidly spreading. These products which affect money demand and consumption patterns

also create some pressure on imports due to the pressure on aggregate demand.

In this study, the impact of total volume of credit card transactions on total imports
are being investigated econometrically for the monthly period 1993M1-2015M9. Firstly,
while the series analyzed of stability have been investigated by Carrion-i-Silvestre (2009)
multiple structural breaks unit root test, long-run relationships of series have been investigated
by Maki (2012) with multiple structural breaks co-integration test. Toda-Yamamoto Dolado
Liitkepohl (TYDL) test has been used for the causality between the series.

According to the findings, series of credit card volumes and series of import volume
are related in long-run and there is bidirectional causality. While the results obtained is in
agreement with theoretical expectations, import volumes are increasing with the widespread

use of credit cards.
Key words: Credit Cards, Import, Co-integration, Causality, Consumption

Jel Codes: E51, F14, E21, B23, C51
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Kiiresellesen diinyanin hizla kapitalistlestirdigi tilkelerin tiiketicileri, bag dondiiren bu
gelismenin etkisi altina girmekten kendini alamamaktadir. Tiiketici davraniglart hizla
degismekte ve eskiye nazaran, yasamak i¢in tiiketen insanlarin yerini tiikketmek i¢in yasayan
insanlar almaktadir. Tiiketim ¢ilginligi ile de tanimlanabilecek bu tip tiiketim davranisi,
yirmibirinci ylizy1l diinya ekonomisinde dylesine ilging boyutlara ulagsmistir ki bazi insanlar
tilketim harcamalarini adeta kendisini ifade eden bir ara¢ olarak gérmektedirler. Hedonizm
(hazcilik) kavramu ile de agiklanabilecek bu davranis kapsaminda, ihtiyaci olmasa bile satin
alan ve satin aldikca mutlu olan insanlarin sayist azimsanmayacak kadar ¢oktur. Milli gelir
ile birlikte kisi bagina diisen gelirde yasanan gelismeleri de bu kapsamda degerlendirmek
miimkiindiir. Gelirleri artan bireyler ya da gelecekte elde edecegi gelirlere giivenen bireyler
Freidman’in 6ne siirdiigii stirekli gelir hipotezini destekleyen davraniglar sergileyerek,
tilketimlerini sadece cari doneme gore degil gelecekteki gelirlerine gore yapmaktadirlar
(Yildirim vd. 2010: 560). Bunun dogal sonucu olarak taksitli yapilan harcamalarin ve
beraberinde kredi karti uygulamalarinin kullanim alanlarinin ve hacimlerinin artisindan
bahsedebiliriz. Bu uygulamanin bir diger sonucu ise Keynes’in Para Talebi Teorisinde ifade

ettigi islem giidiisii ile para talebinin azalmasidir (Paya, 2007: 132).

Bu tiiketim davraniginda, bankalarin ve iiriin bazinda kredi kartlarinin etkisi son derece
onemlidir. Hedonist duygularla ve plansizca yapilan harcamalarin hem birey hem sistem i¢in
cok ciddi riskleri beraberinde getirdigi gercegi, yazili ve gorsel medyada sikca
karsilagilmaktadir. Calismayi ilgilendiren yoniiyle, bu harcamalarin tamamin ulusal menseili
mallardan yapilmas1 miimkiin degildir. Daha acik ifadesiyle bireysel kredi kart1 harcamalar1
ile ithalat arasinda her hangi yonlii bir nedensellik iliskisi var midir? Caligmanin temel gatisi
bu soru tizerine kurulmus olup, ekonometrik olarak bu iligkinin varlig1 ve yonii test edilmistir.
Caligmada oncelikle kredi kartlar1 ve ithalat ile ilgili kavramsal g¢erceveye 0z olarak

deginilmis, ardindan ampirik analiz yapilarak yorumlanmistir.

1. KAVRAMSAL CERCEVE
1.1.Bireysel Kredi Kartlar

“Plastik para” olarak da adlandirilan kredi kartlar1, bankalar araciligiyla ve belli bir
limit dahilinde hamiline nakit para verme kosulu olmaksizin ek bir 6deme giicii sunarak, mal
ve hizmet satin alma imkan1 taniyan bir tiir bireysel kredidir. 19. ylizyilin sonlarina dogru
ABD’de dar bir kullanim imkam ile baslayan bu uygulama, sonrasinda bir¢ok Avrupa

iilkesine yayilmis ve nihayetinde 1968’de Tiirkiye’de ilk uygulamalari goriilmiistiir.
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21.yiizyilda tiim diinyada yayginlagan kredi uygulamasi Tiirkiye’de 2004 sonrasinda ¢ok hizli
bir genisleme alan1 bulmustur. Kredi kartiyla yapilan yiliksek miktarli harcamalarin tagidig:
risklerin farkina varilmasiyla birlikte Subat 2015°de kredi kart1 kullanim mevzuatinda kredi
kart1 limitleri ve kredi kart1 ile yapilan alisverislerdeki taksit sayis1 konularinda kayda deger

degisiklikler yapilmistir (Takan ve Boyacioglu, 2013: 189).

Kredi kartlar1 kullanicilarinin sayist ve kullanim imkéanlar1 giiniimiizde Oylesine
yaygmlasmustir ki, 2015 yilinin ilk ¢eyregi itibariyle 57.527.909 kredi karti, 108.062.964
banka karti bulunmaktadir (BKM, 2015). Bunun bir sonucu olarak bir¢ok tiiketici cebinde
yok denecek kadar az miktarda nakit bulundurmayi tercih etmektedir. Bu durum kredi kart1
pazarlayarak karini katlamak isteyen bankalar i¢in iyi bir pazar oldugundan bankalar arasinda
ciddi bir rekabete doniismiistiir. Ulke ekonomisine bakan y&niiyle de para talebini biiyiik
oranda azaltic1 etkisi olan bu durum, tiikketim harcamalarina donik talebin ve beraberinde
risklerin de artmasina neden olmaktadir. Kredi kartlarin yayginligina ve son yillardaki
kullanim imkanlarina bakildiginda, kredi kartlarinin dniimiizdeki yillarda daha ¢ok dnem

tastyan bir kredi tlirii olmas1 kaginilmazdir.

Kredi kartlarinin ayrica kayit dis1 ekonomi ile miicadele kapsaminda 6nemli bir yeri
vardir. Kredi kart1 yapisal anlamda da ekonomi lizerinde ¢ok etkili izler birakmaktadir. Ayrica
kredi kartlari, enflasyon, isttihdam (yapisal issizlik), paranin dolanim hizi, para talebi, para
politikalarinin etki diizeyi, banka mevduatlari, faiz, kamu geliri, turizm ve dis ticaret gibi
bircok makroekonomik kavram ile pozitif ya da negatif yonlii bir sekilde iliski icerisindedir

(Kaya, 2009).

Kredi kartlarinin kredi tiirleri kapsaminda hem nakdi hem de gayri nakdi bir yonii
bulunmaktadir. Bu agidan yapilan harcamalar ve kalan kart limiti dikkate alinmak suretiyle

asagidaki konular1 ifade etmek gerekmektedir. (Yetim, 1997: 77) :

- Kredi kart1 kullanicisina (hamiline) tahsis edilen limit tutarinin mutlaka gayri nakdi
kredi kapsaminda kayitlarinin tutulmasi gerekmektedir.

- Kredi kartindan harcanan tutar nakdi krediler kapsaminda degerlendirilip, limitten geri
kalan kismi1 gayri nakdi kredi tutari olarak giincellenmelidir.

- Limitli bakiyeden nakit ¢ekilmesi durumunda da, benzer sekilde nakdi ve gayri nakdi

kredi bilgileri giincellenmelidir.
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1.2.D1s Ticaret islemleri ve ithalat

Farkli medeniyet ve toplumlarin belirginlestigi glinden beri toplumlar hep birbirleriyle
mal ticaretinde bulunmuslardir. Kiiresel kaynaklarin dengesiz dagilimi ve ekonomiklik (daha
ucuza mal edebilme) gibi nedenler basta olmak iizere, lilkeler bir¢ok nedenden dolay1 dis
ticarete bagvururlar. Eski uygarliklarda biiylik oranda zorunluluga dayanan dis ticaret
islemleri, gliniimiizde ¢ok farkli gerekcelere dayanmaktadir. Bunun dogal sonucu olarak
ilkeler dis ticaret hacmini artirmak i¢in diger iilkeleri pazar olarak gormekte ve doviz
kazanmanin en etkin yolu olarak dis ticareti benimsemektedirler. Dig ticaret hacmi ayni

zamanda ekonomik olarak biiyiik iilke olmanin bir geregi ve gostergesidir.

Gortintir (visible) ticaret ad1 da verilen mal ticareti, lilkeler aras1 ekonomik iliskilerin
en temel unsurudur (Seyidoglu, 2009: 318). Ekonomistler hem gelismekte olan hem de
gelismis tilkeler igin biiylime ve kalkinmanin ticarete ya da daha spesifik manada ihracata
bagli oldugu konusunda fikir birligindedirler (Kindleberger, 1970: 79). Uluslararasi
ekonomik iligkilerin genellikle yaridan ¢ogu dis ticaret islemlerine yani mal ihracat ve mal
ithalatina dayanmaktadir. Ekonomik biiylimenin temel gostergelerinden birisi olmasi
nedeniyle tlkeler i¢in dis ticaret rakamlar1 son derece 6nemlidir. Net ihracati (NX) yiiksek
olan iilkeler i¢in “iliretim yapiyor ve Urettikleri {irlinleri iilke digina satabiliyor” seklinde
yorum yapilabilir. Bu durum iilkenin déviz kazanmasina, gelir diizeyinin ve nihai olarak refah
seviyesinin artmasina kap1 aralamaktadir. Bu sebeple 6demeler bilangosu i¢in cari hesap ve
daha da spesifik olarak mal ticareti hesabu, bilyiime ve kalkinma i¢in 6nemli bir gésterge olup,
genel olarak cari agik ya da cari fazlaya neden olan en miihim kalemdir. Diger bir taraftan
Tiirkiye gibi ithalat hacmi, ihracat hacminden ¢ok uzun siiredir yliksek olan iilkelerin yiiksek
riskli durumlar1 s6z konusudur. Basta enerji sorunu olmak iizere, ara mali ve sermaye mal

ithalat1 Tiirkiye’nin en temel ithalat kalemlerindendir.
1.3.Tiirkiye’de Kredi Kartlar: ve ithalat

Bankacilik sistemi degisen ve gelisen yapisi, tiiketicilere her gegen giin yeni bir {iriin
hizmeti sunmaktadir. Internet Bankaciligi, ATM cihazlari, POS cihazlari, banka ve kredi
kartlar1 bu yeniliklerden sadece bazilaridir. Calismay1 ilgilendiren kismi ile kredi karti
uygulamasi olduk¢a yayginlagmaktadir. Giiniimiizde tiim diinyada ileri derecede yayginlasan
bu 6zel bir bireysel kredi uygulamasi, Tiirkiye’de 2004 sonrasinda ¢ok hizli bir genigleme
alan1 bulmus ve tasidig risklerin farkina varilmasiyla birlikte son yillarda mevzuatta limit ve
taksit konularinda kayda deger degisiklikler yapilmistir (Takan ve Boyacioglu, 2013: 189).

Kredi kartlar1 kullanicilarinin - sayis1 ve kullanim imkanlar1 giiniimiizde &ylesine
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yaygilasmistir ki, 2002 yilinda 15.7 milyon adet olan kredi kart1 sayis1 2015 yilinin ilk
ceyreginde 57.5 milyon adete ulasmistir. 2014 yili itibariyle, bireysel krediler i¢inde kredi
kartlarinin %23.9luk payina bakildiginda bu artisin etkisi daha net goriilebilmektedir (BKM,
2015).

Tablo 1.: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalarin ATM, POS, Banka Karti ve Kredi
Kart1 Sayilar1 (Bin Adet)
2002 | 2005 | 2009 2010 2011 | 2012 2013 2014

ATM
Cihaz1
POS Cihaz1 | 496 1141 1739 1824 1977 2134 2293 2389

12 15 24 28 32 36 42 46

Banka
35057 | 48243 | 64662 | 69917 81880 | 91263 | 100165 | 108062
Kart1
Kredi Kart1 | 15705 | 29978 | 44393 | 46956 51361 | 54342 | 56835 57527

Kaynak: TBB (Tiirkiye Bankalar Birligi) ve BKM (Bankalararas1 Kart Merkezi) Web

sitelerinden derlenmistir.

Tiirkiye’de ithalatin 2009 kiiresel krizi istisna olmak tizere siirekli olarak artti1 net
olarak gozlenebilmektedir. (Tablo 1) Bu artisin bircok nedeninden bahsedilebilir. Basta
aramal1 ithalati olmak {izere, sermaye ve tiiketim mallarinin ithalati toplam ithalat i¢indeki
paylar1 geregi toplam ithalat artigini tetiklemektedir. Hatta Tiirkiye’nin diga bagimliligini bir
tiirlii gideremedigi enerji ithalati nedeniyle, iilkenin ihracat yapabilmesinin yolu biiyiik oranda
enerji ihtiyaci sebebiyle ithalat yapmasindan gegmektedir. Ayrica dikey biitiinlesme olarak da
ifade edilebilecek, firma i¢i ithalatin da etkisi oldukga yiiksektir. Zira ihracat1 yapilan bir
iiriinii olusturan bir¢ok tiirdeki aramali lilke disindan dogrudan yabanci yatirim yoluyla ya da
diger yollarla ithal edilerek temin edilmektedir. Modern igletmecilik mantiginin bu durumu,

sadece Tiirkiye nin degil tiim diinya ekonomilerinin bir gercegidir.
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Grafik 1: Tiirkiye'de Ithalatin Temel Kalemlerine Dair Gelismeler
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Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr/

Calismanin 6zilinde yer alan kredi kart1 ve ithalat iliskisi esas alindiginda, bu serilerin
biiylik oranda benzer egilimlerde olduklari goriilmektedir. (Grafik 1) 1993 yilindan 2015 yili
Eyliil ayina kadar her iki seride de ciddi artislar gozlenmektedir. Bu grafikteki kredi karti
harcamalarinin artisini kredi kart: sayisina bakarak izah etmek gayet miimkiindiir. Ithalatin

bu artisini ise 2002’den bu yana kesintisiz olarak acik veren cari islemler hesabi iizerinden

yorumlamak miimkiindiir.

120000 Grafik 2: Tiirkiye'de Kredi Karti Harcamalari ve ithalat (1993-2015)
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2. LITERATUR OZETi

Literatiirde kredi kartlart ile ilgili bankaciliktan hukuka, iktisattan isletmeye kadar ¢ok
farkli alan ve konularda akademik calismalar yer almaktadir. Iktisadi bilimler kategorisinde
yer verebilece§imiz c¢aligmalarin biiyiik bir kismi kredi kartlarin tiiketim ve tiiketici

davranislar tlizerindeki etkisini incelerken, spesifik olarak kredi kartlarinin ithalata olan

etkisini inceleyen bir ¢calismaya rastlanmamustir.
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Torlak (2002) kredi kartlarinin satinalma davraniglan iizerindeki etkisini Eskisehir
ornekleminde aragtirirken, Evans (2004) calismasinda, nicel olarak artan kredi kartlarinin
refah artigina katkis1 olmadigini fakat tliketim diizlestirilmesine etkisi bulundugunu ortaya
koymaktadir. Durukan vd. (2005) kredi kartlarina sunulan taksit avantajlarinin tiiketicilerin
satin alma davraniglarina etkisini incelemistir. Kurtulus ve Nasir (2006), kredi karti
kullanicilarinin tiiketim davranislart gelismekte olan iilkeler bazinda Tiirkiye i¢in ele almistir.
Scholnick vd. (2008) ATM ve POS cihazlarinin kredi kartlarinin yayginligi tizerindeki
etkisini Ispanya drnekleminde arastirmistir. Cavus (2006) anket uyguladigi calismasinda
kredi kart1 kullanicilarinin sosyolojik, ekonomik ve demografik 6zellikleri agisindan yakin
ozellikler tespit etmistir. Scott (2007) bireysel kredi kartlarinin asir1 derecede popiiler
olmasini ve hanehalklarinin yiiksek bor¢ altinda bulunmasini Thorstein Veblen’in tiikketim
teorisi perspektifinde ele almistir. Uzgoren vd. (2007) kredi karti harcamalarinin ekonomik
krizlerden, POS cihazi ve kredi kart1 sayisindan ve enflasyon oranindan etkilendigini ¢oklu
regresyon analizi ile ortaya koymustur. Altan ve Goktiirk (2007) kredi kartlarinin, nihai
tilketimler {izerinde harcanabilir gelir, enflasyon ve faizden daha etkili oldugunu ortaya
koymustur. Girginer vd. (2008) t testi ve ANOVA yardimiyla yaptig1 analizlerde, kredi karti
kullanan ve kullanmayan tiiketiciler arasinda sosyal, psikolojik ve ekonomik olarak
farkliliklar tespit etmistir. Apak ve Yilmaz (2009) Tiirkiye’de kredi kartlarinin durumunu
finansal kriz donemleri i¢in incelemis, Geanakoplos ve Dubey (2010) kredi kart1 kullaniminin
enflasyon ve paranin dolanim hiz1 gibi baz1 makroekonomik kavramlar iizerindeki etkisini
analiz etmistir. Ozkul ve Tapsin (2010) gelir ve kredi kartlarinin tiiketime etkisini arastirirken,
Lim vd. (2014) ozellikle genglerin kredi kart1 algilar1 ve harcamalarini nitel olarak arastirmig
ve tasarruf davraniglarinin siirekli olarak ileri tarihlere ertelendigi sonucuna ulagmustir.
Blankson vd. (2012) tiniversite 6grencilerinin kredi kart1 kullanim amaclarin1 ve 6nemini
analiz etmistir. Loke vd. (2013) kredi kartt kullanicilarmin sosyolojik ve demografik
ozelliklilerini Malezya ornekleminde incelemis, Asan (2015) bir takim yontemler ile kredi
kart1 kullanicilarini sosyal, ekonomik ve demografik agidan analiz etmistir. Kili¢ (2015) kredi
kartlarin1 da kapsayacak sekilde toplam bireysel kredilerin cari agiga etkisini arastirmis ve

artirdig1 sonucuna ulagmistir.
3. EKONOMETRIK ANALIZ

Bu calismada yapilan ampirik analizin amaci, Tiirkiye’de kredi kart kullaniminin
ithalati etkileyip etkilemedigini ekonometrik olarak ile tespit edebilmektir. Bu nedenle, 1993

yilimin Ocak aymdan 2015 yilmin Eyliil ayma kadar 266 gozlemli zaman serilerine
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ekonometrik bazi yontemler uygulanmistir. Calismada ele alinan veri setine ve kurulan
modele iliskin detayli bilgiler, kullanilan yontemler ve elde edilen ampirik bulgular bu baslik

altinda agiklanmaktadir.
3.1.Veri Seti ve Model

Calismada TCMB’nin Elektronik Veri Dagitim Sisteminden temin edilen bireysel

kredi kartlarinin toplam islem hacimleri serisi ile toplam ithalat hacimleri serisi kullanilmis

olup, seriler ile ilgili biitlin detaylar tabloda yer almaktadir.

Tablo 1: Veri Setine iliskin Ayrintilar

Degisken Serinin Kaynak ver Aciklama
Kisa Adi Araligi

Bireysel Ticari, Katilm, Yatirnm ve

Kredi Kalkinma Bankalarindan Tahsis

Kartlariin “kkart” Edilen Bireysel Kredi Kartlari

Toplam Islem TCMB Elektronik | 1993M1- | Aracilig Ile Yapilan Harcamalar

Hacimleri” Veri Dagitim Sistemi | 2015M9 Toplamidir. (Milyon TL)
Milyon USD ($) Cinsinden Elde

Toplam http://fevds.tcmb.gov.tr | (Aylik) | Edilen Veriler ilgili Déneme Ait

Ithalat “ithalat” USD Alis Satis Ortalamalarina

Hacimleri Gore Milyon TL Donilistimi
Yapilmistir.

Analiz sonuglarinin anlaml ve giivenilir olmasi i¢in ¢aligmadaki serilerimize Milyon

TL donilisimi yapilmis, serilerde bazi ug¢ degerlerin (outlier) etkisinden arindirmak

maksadiyla logaritmalar1 alinmistir. Logaritmas1 alinan seriler mevsimsel etkilerden

arindirildiktan sonra, tiim adimlarda bu seriler kullanilmistir. Calismada model;

ithalat; = fo + prkkart; + & ... (1) seklinde kurulmustur.

Burada o Modelin sabit terimi, B1 modelin egim katsayis1 ve et modelin hata terimidir.

3.2.Yontem

Calismada, once “ithalat” ve “kkart” serileri TRAMO/SEATS metodu ile mevsimsel
etkilerden arindirilmigtir. Serilerin birim kok igerip icermedikleri yani duraganliklar: Carrion-
i-Silvestre vd. (C-i-S) (2009) ¢oklu yapisal kirtlmali birim kok testi ile arastirilmistir. Yapisal
kirilmalar bazinda seriler arasindaki uzun donem iliskinin varligt i¢cin Maki (2012) ¢oklu

yapisal kirilmali esbiitiinlesme testinden yararlanilmis olup, uzun ve kisa donem
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katsayilarinin tahminleri dinamik EKK (DOLS) ile yapilmistir. Seriler arasindaki nedensellik
iligkisi ise, Granger (1969) testine dayanan Toda-Yamamoto (1995) ve Dolado-Liitkepohl
(1996) (TYDL) yontemleri ile aragtirilmagtir.

3.3.AMPiRiK BULGULAR

Ekonometrik yontemler ile elde edilen bulgular bu kisimda agiklanmistir. Seriler ilk
olarak mevsimsel etkilerden arindirilmis, sonraki tiim analizlerde, bu seriler kullanilmistir.

Daha sonra sirastyla duraganlik sinamalar1 ve nedensellik analizi yapilmistir.
3.3.1. Coklu Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi Ile Duraganhk Sinamalar

Calismada ekonometrik analizi igin kullanilan “ithalat” ve “kkart” serilerinin duragan
olup olmadiklar1 ya da hangi diizeyde duraganlastiklar1 Carrion-i-Silvestre vd. (C-i-S) (2009)
coklu yapisal kirilmali birim kok testi ile arastirilmis ve elde edilen istatistiki sonuclar

asagidaki tabloda rapor edilmistir.

Bes adet kirilmaya kadar tespit edebilen C-i-S vd. (2009) testi diger yapisal kirilmali
duraganlik testlerine kiyasla daha gelismis bir testtir. Orneklemin ¢ok fazla olmadig1 durumlar
icin de oldukga etkili olan C-i-S (2009) testi, Bai ve Perron (2003) algoritmasi kullanmaktadir
(Géger ve Hepkarsi, 2013: 68). Test de asagida 6z olarak ifade edilen PT®LS, MPTCLS,
MZaCS, MSBCLS ve MZtCLS 5 adet test istatistigi bulunmaktadir (Carrion-i-Silvestre vd.,

2009). Calismada elde edilen bulgular Tablo 2’de rapor edilmistir.

Tablo 2: C-i-S vd. (2009) Coklu Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi Sonuglar:

PrCLS MP{CLS MZ,CLS MSBCLS MZ©CLS  Testte lIcsel Olarak

Yapisal Kirilmalar Altinda Seri Birim Kok Belirlenen Yapisal

Icermektedir Kirilma Tarihleri
kkart 29.12 26.45 -14.43  0.18 -2.68 1996 Mart / 1998
Kritik Haziran / 2001 Subat /
Deger 851 851 -44.37 0.11 -4.71 2004 Ekim / 2013
(%5) Haziran
ithalat 16.91 15.66 -28.68  0.13 -3.76 _
_ 1995 Ekim /1998 Subat
Kritik
/ 2001 Mart / 2003
2= Deger 9.35 9.35 -47.14  0.10 -4.81
S Kasim / 2008 Temmuz
2 (%)

u | Akkart 4.30* 4.07* -111.6* 0.06* -1.47* -
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Kritik
Deger

(%5)

9.87 9.87 -46.32  0.10 -4.73

Aithalat  4.17* 3.97* -111.8* 0.06* -1.47

Kritik
Deger

(%65)

931 931 -46.80 0.10 -4.82

Serilerin ikisinde de elde edilen istatistikler diizey degerlerinde kritik degerlerden

yiiksek oldugundan birim kok icermekte olup, fark degerlerinde birim kok icermemektedir.

Yani seriler birince farkta duragandir.

3.3.2. Maki (2012) Coklu Yapisal Kirilmah Esbiitiinlesme Testi

Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi, yine bes kirilmaya kadar dikkate

alabilen Maki (2012) c¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme yontemiyle arastirilmistir. Maki

(2012) esbiitiinlesme testi, Engle-Granger (1987) ve Johansen (1988) esbiitiinlesme

testlerinde oldugu gibi fark duragan seriler i¢in uygulanabilmektedir. Yani serilerin entegre

diizeyleri tiim seriler i¢in I(1) olmalidir.

Maki (2012) es biitiinlesme testinde, kirilmanin durumuna ve trendli olmasina gore

Model 0: kirilmanin sabit terimde oldugu trendsiz model;
Model 1: kirilmanin sabit terimde ve egimde oldugu trendsiz model;
Model 2: kirilmanin sabit terimde ve egimde oldugu trendli model;

Model 3: kirtlmanin sabit terimde, egimde ve trendde oldugu model;

olmak tizere dort farklt model test edilebilmektedir. Tim testlerin temel ve alternatif

hipotezleri 6ziinde asagidaki gibidir:

Ho: Yapisal kirilmalar altinda seriler arasinda es biitiinlegsme yoktur.

Hi: Yapisal kirilmalar altinda seriler arasinda eg biitiinlesme vardir.

Ho temel hipotezinin reddedilmesi (alternatif hipotezin kabulii) ile esbiitiinlesmenin

varhigina karar verilebilmektedir.
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Tablo 3.: Maki (2012) Coklu Kirilmalh Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Maksimum Kritik Degerler

Model Test
Kirilma . Kirilma Tarihleri
No %1 %05 %10 Istatistigi
Sayisi
1996:02 - 1998:12 -
5 -5.959 -5426 -5.131 -5.43** 2001:03 - 2003:10 -
2008:11
1996:02 - 1998:12 -
Model 4 5776 -5.230 -4.982 -5.43**
0 2001:03 - 2003:10
1996:02 - 2001:03 -
3 -5.563 -5.083 -4.784 -5.43**
2003:10
2 —5.416 —4.893 —4.610 -5.17** 2001:03 — 2003:10
1 =5.709 —-4.602 —4.354 -4.85** 2001:03
1996:02 - 2000:01 -
5 -6.193 -5.699 -5449 -573** 2004:12 - 2008:11 -
2011:10
1996:02 -  2000:01-
Model 4 -6.059 -5508 -5.246 -5.54**
1 2004:12—- 2008:11
1996:02 -  2000:01-
3 -5.833 -5.373 -5.106 -5.36**
2004:12
2 =5.708 —-5.196 —4.938 -5.18** 1996:02 — 2000:01
1 —5.524 —5.038 —4.784 -4.82** 2000:01
5 -6.915 -6.357 -6.057 - -
4 -6.596 -6.011 -5.723 - -
Model
) 3 -6.251 -5.703 -5.402 - -
2 —5.863 —5.363 —5.070 -5.73** 1998:12 — 2001:03
1 —5.457 —-4.895 —4.626 -4.97** 2001:03
1998:03 - 2002:02 -
—-8.004 —-7.414 -7.110 -11.3* 2006:01 - 2008:11 -
Model
3 2011:10
1998:03 -  2002:02-
4 —7.553 -=7.009 -6.712 -10.9*

2008:11 —2011:10
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1998:03— 2002:02—
3 —7.082 —6.524 —-6.267 -9.16*

2008:11
2 —6.620 —6.100 —5.845 -7.88* 1998:03-2002:02
1 —6.048 —5.541 -5.281 -5.46*** 2002:02

Not: *, ** ye *** : girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde temel hipotezin
reddedilebilecegini yani esbiitiinlesmenin varligini temsil etmektedir. Modellerin biiytik
cogunlugunda, elde edilen test istatistigi sonuglarina gore en az %5 anlamlilik diizeyinde

seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir.

“Maki (2012) ¢alismasinda ele alinan modeller ile ilgili olarak Daiki Maki tarafindan
Model 2 ve Model 3’iin ¢calismada sehven yanls yazildigi ifade edilmistir. Bu sebeple
calismada rapor edilen sonuglar, Maki'nin kendisinden temin edilen giincellenmis Gauss
Kodlart ile elde edilmistir. Maki’nin (2012) diizeltilmis modelleri sirasiyla: Model 0, diizeyde
kartimali model, Model 1; diizeyde kirilmali trendli model, Model 2; rejimde kirilmali model
ve Model 3; trend ve rejimde kirtlmali model seklindedir.” (Akgayir, 2016: 214)

Yapisal kirtlmalart dikkate alan testin, Tiirkiye ekonomisi i¢in kirilma sayilabilecek
tarihleri genellikle iyi sekilde tespit ettigini sdylemek miimkiindiir. Krizin 6nciil ve gecikmeli
donemlerinin oldugu diisiincesiyle kirilma tarihlerinde, 28 Subat 1997 siyasi krizinin kismen
oncesi ve ¢ogunlukla sonrasinda yasanan 1998 Rusya krizi ve 17 Agustos 1999 Marmara
depremi ile derinlesen ve 2000-2001 finansal krizlere kadar ulasan olumsuz konjonktiirel
durumlara net bir vurgu gozlenmektedir. Buna ek olarak ABD merkezli 2008 kiiresel
ekonomik krizinin ve Yunanistan merkezli 2010 ve sonras1 Avrupa Birligi bor¢ krizlerinin

izlerini de gérmek miimkiindiir.

3.3.3. Uzun ve Kisa Donem Analizi

Esbiitiinlesmenin tespitinin ardindan, seriler arasindaki uzun dénem iligkisinin tahmini
amactyla dinamik EKK yontemi uygulanmaktadir. Siradan EKK’dan farkli olarak dinamik
EKK (DOLS), gecikme (lag) ve Onciiller (lead) kullanarak muhtemel igsellik ve
otokorelasyon sorununu ortadan kaldirdigindan daha etkin sonuglar vermektedir (Lutkepohl,
2005: 301).

Tablo 4’de Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testince belirlenmis

kirilma tarihleri regresyona kukla degisken olarak eklenmistir.
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Tablo 4.: DOLS ile Uzun Dénem Katsayilarinin Tahmin Edilmesi

Katsay1 t-istatistigi Olasiik Degeri

“kkart” 0.688037 37.98064 0.0000

Sabit 2.249593 12.60623 0.0000

K1 0.464666 6.771047 0.0000

Kz -0.163889 -3.498662 0.0023

Ks 0.187502 3.874399 0.0025

Tanisal Testler

R?=0.996 Adj-R?=0.996 SSR=2.33 JBnorm.= 3.59 (0.16)

Not: Optimum lag ve lead, AIC kullanilarak sirastyla 15 ve 11 olarak belirlenmistir. Modelde
ardigik bagimlilik ve degisen varyans sorunlart HAC (Newey-West) yontemiyle giderilmistir.
SSR: Hata Terimlerinin Kareleri Toplami ve JBnorm, Jarque-Bera normal dagilim istatistigi

olup, parantez i¢indeki degerler olasilik degerleridir.

Kukla Degiskenler; Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali egbiitiinlesme testi ile igsel
olarak belirlenmis K1: 2000 Ocak ay1, K2: 2008 Kasim ay1 ve Ks: 2011 Ekim ay1 donemleridir.
Bu donemlerindeki kriz etkileri sebebiyle cari dengenin gelir ve gider degiskenleri iizerindeki
pozitif ya da negatif etkileri (yapisal kirilmalar1) dengelemek {izere regresyona digsal olarak

eklenmistir.
ithalat = 2,249 + 0,688. kkart + 0,464.K1- 0,163.K2 + 0,187.K3 2)

Uzun donem iliskisi ile ilgili sonuglar yorumlanirken, kisa donemde karsilasilabilecek
uzun donem hareketinden muhtemel sapmalar da dikkate alinmalidir. Hata diizeltme
mekanizmas1 olarak da adlandirilan bu analiz yonteminde, kisa donem sapmalarin uzun
donem dengesine kavusup kavugmadigi ya da ne kadar siirede kavustugu arastirilmaktadir.
Uzun dénem analizi sonucunda elde edilen hata diizeltme teriminin (HDT) bir gecikmeli hali
de kisa donem regresyona dahil edilmekte ve sapmanin diizelmesi igin katsayisinin negatif

olmasi beklenmektedir.

Tablo 5°de dinamik EKK ile tahmin edilen kisa dénem analiz sonuclar1 rapor

edilmistir.
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Tablo 5.: DOLS ile Kisa Dénem Tahmin Sonuglar

Degisken Katsay1 t-istatistigi Olasihik
AKkKkart 0.466257 3.185576 0.0017
A (K1) 0.184804 7.267154 0.0000
A (K2) -0.222030 -26.29250 0.0000
A (K3) -0.026496 -1.729854 0.0851
Sabit 0.008114 1.026374 0.3059
HD Tt -0.269888 -5.285120 0.0000

Tanisal Testler

R?=0.385 Adj-R?=0.331 SSR=1.183

Not: A: fark operatdrii olmak lizere HDT: hata diizeltme terimidir. AIC yardimiyla optimum
gecikme 12 ve optimum onciil ise 1 olarak belirlenmistir. Modelde ardisik bagimlilik ve degisen
varyans sorunlart HAC (Newey-West) yontemiyle giderilmistir. SSR: Hata Terimlerinin

Kareleri Toplamidir.

HDT’nin bir gecikmelisinin negatif ve istatistiksel olarak %1 ‘de anlamli olmasi kisa
donem dengesizliklerinin giderildigine isaret etmektedir. Kisa donemde, uzun donem
hareketinde ortaya ¢ikan sapmalarin yaklasik % 27’si giderilmekte, muhtemel sapmalar 3,7
donem (1/0,269) ya da ay sonra tamamen ortadan kalkmaktadir. Bunun istatistiksel anlama,

uzun dénem iliskisinin ortaya koydugu sonuglara itibar edilebilmesidir.

3.3.4. Nedensellik Analizi

Seriler arasinda tespit edilen esbiitiinlesme iliskisi, en az bir yonlii bir nedensellik
iligkisinin de varligini gerektirmektedir. Ekonometrik analizin son agamasi olarak nedensellik
iligkisi 6ziinde Granger (1969) testine dayanan Toda-Yamamoto (1995) ve Dolado-
Liitkepohl (1996) (TYDL) yontemleri ile arastirilmustir.

Diizey degerleri ile kurulan bir VAR modeli lizerinden yapilan testin ilk asamasinda,
bilgi kriterleri araciligiyla gecikme uzunlugunun tespit edilmektedir. Maksimum gecikmenin

8 alindig1 durumda, en ideal gecikme uzunlugu 6nerileri Tablo 6’da gdsterilmektedir.
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Tablo 6. : TYDL Testi icin Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ
0 -563.7281  NA 0.254671 4.307970 4.335512 4.319045
1 794.3171 2664.741 7.60e-06 -6.110985  -6.028358  -6.077761
2 828.8948 67.81518 6.00e-06 -6.348022  -6.210310  -6.292647
3 839.5366 20.70602 5.70e-06 -6.399508  -6.206712  -6.321984
4 856.9111 33.53697 5.14e-06 -6.503187  -6.255306  -6.403513
5 872.9559 30.72145*  4.68e-06*  -6.596558* -6.293592* -6.474734*
6 873.5907 1.205543 4.80e-06 -6.570471  -6.212420  -6.426497
7 875.4271 3.459265 4.89e-06 -6.553698  -6.140564  -6.387575
8 877.6855 4.219200 4.95e-06 -6.540198  -6.071978  -6.351924

Not: *; Belirtilen bilgi kriterine gore en uygun gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.

LR: LR Test Istatistigi

FPE:

Final

Istatistigi

Prediction

Error

SC: Schwarz Bilgi Kriteri Test Istatistigi

Test HQ: Hannan-Quinn Bilgi

Istatistigi

AIC: Akaike Bilgi Kriteri Test Istatistigi

Kriteri

Test

Calismada seriler farkta duragan yani I(1) olduklarindan “dmax=1"dir. Bu durum

Dolado ve Liitkepohl’un (1996) onerdigi 1(bir) dmax ilavesi ile “ptdmax=p+1” gecikme

uzunlugu se¢imini gerektirmektedir. Bu sebeple bu test yontemini Toda-Yamamoto-Dolado-
Liithkepohl (TYDL) ile ifade etmek miimkiindiir. Tablo 7°de bu teste iliskin tiim detayh

bilgiler rapor edilmistir.

Tablo 7.: Toda-Yamamoto ve Dolado- Liitkepohl Nedensellik Testi Sonuclar:

. . Lag
A0 [P 5 White ACLM Nedensellik
arar
. Gongsaq ok Ao g
(Nedensellik iliskisi Yoktur,) 1StAtIStEl et et Lk
dmaX
12.11 Var
“ithalat” #> “kkart” Ho Ret.
(0.03) 1542 2.65
30.75 [0.00] [0.61] Var
“kkart” #> “ithalat” Ho Ret.
(0.00)
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Not: ¥2 istatistigi ve parantez iginde belirtilen olasilik degeri temel hipotezin (Ho)
olumsuz olarak ifade ettigi nedenselligin modifiye edilmis Wald (MWald) testine gore reddi
ya da kabuliine esas olusturmaktadir. ACLM; otokorelasyon LM testi istatistiki, White ise,
degisen varyans sorununa iliskin test istatistiki olup koseli parantez [ ] i¢inde olasilik degerleri
verilmektedir. lgili VAR modeline ait AR karakteristik polinom ters kokleri birim gemberin
icinde kaldigindan kurulan VAR modeli istikrarlidir.

White degisen varyans test istatistik degeri hari¢ diger tanisal istatistikler giivenirlik
icin yeterli diizeyde olup, sonuglara gore “ithalat” ve “kkart” serileri arasinda karsilikli bir

nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5
1.0 4 Root Modulus
05 ) 0.990467 0.990467
. 0.897158 - 0.081917i 0.900890
0.897158 + 0.081917i 0.900890
05 -0.132864 - 0.662065i 0.675266
ol -0.132864 + 0.662065i 0.675266
-0.586276 0.586276
15 o -0.438323 - 0.332364i 0.550085

15 1.0 -05 00 05 1.0 15
-0.438323 + 0.332364i 0.550085

0.233530 - 0.054209i 0.239739
0.233530 + 0.054209i 0.239739

No root lies outside the unit circle.
VAR satisfies the stability condition.
Sekil 1.: VAR Modeline Ait AR Karakteristik Polinom Ters Kokleri

Kredi Karti ithalat

Sekil 2.: Degiskenler Arasindaki Nedensellik Tiskisi
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Bankacilik sisteminin stirekli degistigi ve gelistigi glinlimiizde, ¢ok sayida bankacilik
hizmet iriinii ile karsilasilmaktadir. Bu hizmet iiriinleri igerisinde bireysel krediler
kapsaminda da degerlendirilebilecek kredi kartlarinin konumu her gecen giin daha fazla 6nem
kazanmaktadir. Mikro ve makro diizeyde insanlarin tiiketim aligkanliklarii ve islem giidiilii
para talebini etkileyen bu uygulamanin, toplam talep egrisinin konumunu da etki ederek reel
sektor tizerinde ciddi etkileri bulunmaktadir. Zira kredi kart1 uygulamasi, tiiketimin cari gelire
olan bagimliligin1 azaltmis ve siirekli gelir hipotezini destekler bir etki olusturmustur. Kredi
kart1 kullanimu ile elde edilen satin alma giiciiyle, artan talebin tamaminin yurti¢i mal ve
hizmetler ile karsilanmasi kiiresellesme olgusu perspektifinde teorik olarak miimkiin degildir.
Bu ifadenin dogal sonucu olarak kredi kartlari ithalat igslemleri {izerinde belli bir miktar baski
olusturmaktadir. Calismada, kredi kart1 islem hacimleri ile ithalat hacmi arasinda yukarida

ifade edilen bu teorik bagin ekonometrik olarak varligi, yonii ve diizeyi test edilmistir.

Ekonometrik olarak elde edilen bulgular, teorik beklentiler ile tam olarak
ortiismektedir. Yapisal kirilma tarihlerinin de dikkate alindig1 analizde, seriler arasinda uzun
donem iligkisi (esbiitiinlesme) ve karsiliklt nedensellik iligkisi tespit edilmis olup, ilgili
donemler ve 6rneklem dahilinde kredi karti hacminde yasanacak %100’liik bir artisin ithalati
%68,8 artirdig1 sonucuna ulasilmistir. Bu oran oldukea yiiksek olup, bu durum tizerine birgok
farkli yorumun yapilabilmesi miimkiindiir. En net ¢ikarim olarak hanehalklarinin tiikketim
aliskanliklarinin ve nakit kullanim taleplerinin degistigi sdylenebilir. Diger net bir ¢ikarim
olarak ise, bircok mal ve hizmet tiirlinde disa olan bagimliliktan bahsetmek de miimkiindiir.
Basta PC, Tablet, Telefon, TV gibi elektronik {irtinler olmak iizere bir¢ok iirliniin ya tamami
ya da katma degerce en pahali parcalari genellikle yurtdisindan ithal edilmektedir. Bu
anlamda, hem kalkinma ve biiylime agisindan hem de bankacilik sektorii uygulamalari
acisindan 6nemli yapisal degisikler gerekmektedir. Ornek olarak, ekonomi otoritelerince
kredi kartlar1 ile ilgili olarak bazi iiriinlere taksit sinirlamasi gibi yapilan birtakim

diizenlemeler ithalat {izerindeki baskiy1 azaltmakta ya da artirmakta etkili bir aractir.
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