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Turkiye Thracat Kredi Bankasi A.S.(Tiirk Eximbank)’ nin finans sektérii icerisindeki kredi payi,
saglamis oldugu finansal kaynaklar ve alacak sigortasi ile iilke ekonomisi i¢in 6nemli katkilar saglamaktadir.
Tiirkiye’ de ihracatin artirilmasi hedefiyle kurulmus olan Tiirk Eximbank ihracat yapanlara minimum maliyetli
finansman kaynagi sunmaktadir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar kredi tahsis degerlendirme asamasinda isletmelerin
kredibilitelerini 6lgmek amaciyla uyguladiklari mali analiz yontemleri ile kredi geri doniislerindeki riski en aza
indirmeyi hedeflemektedirler. Kredi degerlendirme asamasinda saglikli finansal tablolarin mali analiz
yontemleriyle degerlendirilmesi siireci Tiirk Eximbank tarafindan da uygulanmaktadir. Tiirk Eximbank
uygulamasi uygulama detaylarinda ve kullanilacak formlarda farkliliklar géstermektedir.

Calismanin  amaci; Tirk Eximbank’in isletmelere yapacagi ihracat kredi tahsislerinin
degerlendirilmesini mali analiz yontemlerini de dikkat alarak ger¢eklestirmektir. Calismanin yontemi; literatiir
taramasi ve sektorde uygulamadir. Tiirk Eximbank’in yapacagi kredi tahsislerinin degerlendirilmesine 6rnek
olacak sekilde seramik sektoriinde faaliyet gosteren bir isletmenin mali verileri de baz alinarak drnek bir siire¢
gerceklestirilmistir. Calismanin sonucunda; Isletmelerin kredi talep basvurularinda kredi tahsis asmalarindan
ve tanzim edilecek belgeler hakkinda yeterli bilgi sahibi olmadigi, Tiirk Eximbank’in kredi degerlendirme
asamasinda uyguladig1 mali analiz y6ntemlerinde isletmelerce sunulan mali tablolarin baz alindigi bunun
yeterli giiven saglamadigi mali tablolarin dogrulugunun diger resmi platformlardan da kontrol edilmesinin
onemli oldugu, yapilan mali analizin analizi yapanin bilgi ve becerisine birakildigi bunun da kredi geri
ddemelerinde risk yaratabilecegi anlagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Eximbank, Kredi, [hracat, Banka, Mali Analiz.

TURK EXIMBANK CREDIT ALLOCATION APPLICATION

ABSTRACT

Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S. (Turk Eximbank) contributes significantly to Turkey’s economy
with the share of loans in the financial sector, the financial resources it provides and the credit insurance
services. Turk Eximbank, which was founded to support and increase the export volume in Turkey, offers
minimum cost source of funding to exporting firms.

Banks operating in Turkey target minimizing the risk arising from the reimbursement of the credit by

applying financial analysis methods to measure the credibility of the customers at credit allocation phase.
During the credit evaluation phase, the process of evaluating sound financial statements using financial analysis

* Bu calisma Aycan ANLI'nin Dr.Ogr.Uyesi Sulhi ESKi damismanhiginda yiriittiigii“Bankalarda Kredi Tahsislerinde
Kullanilan Mali Analiz Yéntemleri ve Tiirk Eximbank Uygulamasi”baglikli yiiksek lisans tezinden tretilmistir.
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methods is implemented by Turk Eximbank as well. However, Turk Eximbank application differs in
application details and forms to be used.

The aim of the study; To evaluate the export credit allocations to be made by Turkish Eximbank to
businesses, taking into account the financial analysis methods.The method of the study; literature review and
application in the industry. An exemplary process has been carried out based on the financial data of an
enterprise operating in the ceramics industry as an example for the evaluation of loan allocations to be made
by Turkish Eximbank.. As a result of the study; It is understood that businesses do not have sufficient
information about credit allocation and documents to be issued in loan request applications, the financial
analysis methods applied by Turk Eximbank during the credit evaluation phase are based on the financial
statements offered by the enterprises, this process solely is not reliable, it is important to check the accuracy of
the financial statements from other official platforms, the analysis of the financial statements is left to the
knowledge and skill of the analyst, and that it may create a risk in loan repayments.

Keywords: Eximbank, Credit, Export, Bank, Financial Analysis.

1. GIRIS

Tiirkiye’ de faaliyetine baslayan Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi A.S.(Tiirk Eximbank)
ihracatin artirilmasi hedefiyle kurulmus olup, ihracat yapanlara minimum maliyetli kredi sunan bir
bankadir. Birtakim katilim bankalarinda bulunan danisma mercilerinin onayladigi teminat mektubu
esliginde Tirk Eximbank biinyesinde bulunan uygulamalarin kullanilabilirligi hususuna onay
vermemekte ve bu sebeple katilim bankaciligi adi altindaki tiim bankalarin hepsi ayni oranda Tiirk
Eximbank’n uygulamalarma ulagim ger¢eklestirememektedir.

Bununla birlikte 2014 senesinde Tiirk Eximbank’ 1n faiz igermeyen finans standartlar1 Sevk
Oncesi Thracat Kredisi programi kapsaminda diizenlenmis ve katilim bankalar1 ile kullandirilmasi
baslatilmistir. Yapilan ihracat ve dis ticaretin para kaynaginin finanse edilmesinde Tiirk Eximbank’in
biiyiik pay1 bulunmaktadir. Ihracat yapilan isletmeler Tiirk Eximbank’in saglamis oldugu devlet
merkezli kredilerle minimum maliyetli finansman sunabilirken, ihracat alacagi sigortasi sayesinde
giivenli sekilde ihracat gergeklestirebilmektedirler.

Bankacilik sektoriiniin 6nemli yapi taslarindan Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi A.S. (Tiirk
Eximbank)’nin finans sektorii igerisindeki kredi hacmi, saglamis oldugu fisnansal kaynaklar ile iilke
ekonomisi i¢in degerli katkilarda bulunmustur. Bankacilik sekt6riiniin finansal yapisi ve igletmelerin
kredi derecelendirmeleri temel amag olarak ele alinmigtir.

Tiirk Eximbank biinyesinde kullandirilan kredilerin yillar itibariyle artis trendinde oldugu
bunun paralelinde mevcut risk dagiliminin daha fazla isletmeye yoneldigi dikkat ¢cekmektedir. Tiirk
Eximbank tarfindan 2019 yilinda 26,7 milyar ABD Dolar1 kredi,17,4 milyar ABD Dolar1 sigorta
destegi olmak iizere 44,1 milyar ABD Dolar finansman destegi saglamistir. 2020 yilinda ise 28,5
milyar ABD Dolar kredi,17,1 milyar ABD Dolar1 sigorta destegi olmak iizere 45,6 milyar ABD
Dolar finansman destegi saglamistir. Ayrica 2020 yilinda kredili firma sayisinda % 2 artis
olmustur(Tiirk Eximbank,2020). Tamamina yakini teminat mektuplu kredi kullandirim1 yapan Tiirk
Eximbank 2017 yilindan itibaren Kredi Garanti Fonu A.S. ile imzalanan protokol kapsaminda KGF
kefaletli kredi kullandirimi da gergeklestirilmektedir. Ihracata yonelik kredi tahsis eden Tiirk
Eximbank’in kredi geri 6demeleri teminat mektuplu olmasi nedeniyle oldukea diisiik seviyelerdedir.

Diinyada yasanan ekonomik ve siyasi dalgalanmalar kaynakli geri 6deme siirelerinde
uzamalar yaganmakta olup 2019 yilinda kredilerin takibe doniisiim oran1 %0,35 dir. Takibe doniisiim
orani diisiik seviyelerde olmasina ragmen teminat mektubu karsilig tahsis edilen kredilerin herhangi
bir geri 6deme sorunu yasamasi neticesinde teminat olarak alinan teminat mektuplarinin tahsil siireci
ve islem asamalari zaman ve is kaybina neden olmaktadir. Tahsis edilen kredilerin geri 6deme
siirecinde aksaklik yasanmamasi amaciyla bagvuru yapan isletmelerin Mali Tahlil Birimlerinde
gerceklestirilecek analiz siirecinin oldukc¢a detayli ve dikkatli bir sekilde gergeklestirilmesi 6nem arz
etmektedir. S6z konusu sikintilarin minimum diizeye indirilmesi ve Tahsis siirecinin saglhkli bir
sekilde yapilmasi icin Mali Tahlil Birimlerinde tecriibeli Mali Analistlerin ¢aligtirilmasi, mali analiz
tekniklerinin yorumlanmasi, evrak temininin oldukga dikkatli ve titiz yapilmasi 6nem arz etmektedir.
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2. BANKACILIGIN TEMEL FONKSIYONLARI

Tiirkiye’de bulunan bankalarin uyguladiklart ¢alisma kapsamlarinin yasal sekli, 19.10.2005
yilinda kabul edilen 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda yer almaktadir. Bankalarin kendi i¢lerinde
fon ¢oklugu bulunandan alarak fon toplama yapip fona gereksinimi olana fon aktarma seklinde
dogrudan ya da dolayli olarak ¢ok sayida fonksiyonlari bulunmaktadir. Bankalarin esas fonksiyonlari
ise aracilik fonksiyonu olmaktadir. Bankalarin mevcut verimliliklerini yiikseltebilmeleri bu
fonksiyonun en kapsamli bicimde ¢alismasiyla olugmaktadir. Aracilik fonksiyonunun islevi kredi
sunmaya ve mevduat toplamaya aracilik yapilmasidir. Bankalarin toplamis olduklart mevduatlar
biitgelerinde pasiflerinde/ yiiktimliiliikklerinde, sunmus olduklari krediler de aktiflerinde/varliklarinda
takibi yapilmaktadir. Bankalarin uygulamig olduklari aracilik fonksiyonunu iglevsel bigimde
kullanabilmeleri sorumluluklarinin maliyeti ve sahip olduklarinin getirisi farkinin, diger bir ifadeyle
net olan faiz marjinin yiikseltilmesi ile gerceklesir. Bankalarin pasiflerinde yer alan diger bir ifadeyle
fon sagladiklari kaynaklar (Kale,2017)

* Mevduat

* Para piyasasindan saglamis olduklari fonlar
* Alinan krediler

» Thrag yapilan menkul kiymetler

* Diger fonlar

» Oz kaynaklar

Bankalarin aktiflerinde yer alan, diger bir ifadeyle alinan fonlarin degerlendirilmesinin
yapildig1 varliklar (Kale 2017):

* Para piyasasi ve likit aktiflerden alacaklar
* Menkul degerler

*» Krediler

* Maddi olan varliklar

* Diger Aktifler

Bankalar fon ¢oklugu bulunanlardan toplamis olduklart fonlar1 kredi seklinde dagitip farkl
girisimlerin ve yatirimlarin yapilmasina olanak sunar. Daha detayl1 anlatimiyla, bankalar fon coklugu
bulunan birey ve igletmelerden fon gereksinimi bulunanlara kaynak aktararak, fonlara akicilik
kazandirirlar (Giilhan, 2009). Diinya genelinde bankalara baslica fon saglayan islemlerden olan
mevduatlar oldukga kisa siireli olmaktadir; Tirkiye‘de ise siire 60 giin civarindadir (Uzunoglu,
2018). Ancak yatirim yapan kisiler ve isletmeler siireli daha fazla olan kredilere gereksinim
duymaktadirlar.

Bankalar 6zel ya da tiizel bireylerden toplamis olduklari kisa siireli olan fonlar1 uzun vadesi
olan kredilere ¢evirerek uzun siireli olan kredilerin kullanilmasini, boylelikle de uzun vadeli yatirim
ve planlarin olusturulabilmesini saglar ve ekonomik bakimdan kalkinmanin olugmasina destek olur.
Bankalar isleyis politikalarin geregi kar elde etmeyi istemektedirler. Bu isleyise bakarak bankalarin
caligmalarini; karlarini maksimum diizeye c¢ikarmak adina sekillendirecegi anlasilmaktadir.
Bankalarin yapmis olduklar faaliyetlerinden yiiksek oranda kar getirebilecegi en 6nemli durumun
baginda piyasalarda olusturduklar1 kredilerin giivenli bigimde geri donmeleridir.

Bankalarm prestijlerini korumak ve giiglendirmek adma gereken bu isleyis bankalarin mevcut
kaynaklarini oldukea iyi kullanip kar yapacak ve alinan kredileri geri 6deyecek girigimcilere sunmasi
kendi giivenilirligini artirmakta, sonucunda da dogru girisimcilere sunulan fonlar ekonominin
kalkinmasina imkan sunmaktadir (Antepli ve Alpay, 2019).

Yurtici  ve yurtdis1 ticarette mevcut olan risklerden biiyligi = ddemelerin
gergeklestirilmemesidir. Bankalar sunmus olduklari nakdi krediler sayesinde saticilarin kendilerine
kredi sunma durumlarint zaruriyet halinden c¢ikarmaktadir. Ayni zamanda gayri nakdi sunulan
kredilerle, mesela teminat mektubu sunarak isletmelerin isi gerceklestirme soézii ile alinmis olan
avansin bosa harcanmamasina bir takim giivence sunar.
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Bilhassa uluslararasi yapilan ticarette, ticareti yapan taraflara bankalar anlagsma ve 6demede
belirtildigi sekilde mallarin sunulmasi garantisini verir. Bankalar saglamis olduklar1 kefillikleri
sayesinde yurtici ve yurtdisi ticaretin geliserek hareketlenmesine fayda saglamaktadir (Atik 2013, s.
10). Bankalarin ekonomik alanda fon transferine araci olmalarinin yani sira diger 6nemli faaliyeti
kaydi para olusturmalaridir. Bankalarin olusturduklar1 kaydi para, merkez bankasinca bankalara
yatirilmig olan mevduatin kararlastirilan kanuni karsilik miktar1 (zorunlu rezerv) ¢ikarilip kredi
olarak geri verilmesi seklinde olmaktadir . Esas faaliyetleri disinda da bankalar miisterilerine farkli
sekillerde hizmet sunmaktadirlar. Kasa kiralama, para aktarimlari, déviz alim ve satim, sahislara ve
isletmelere finansal danigmanlik yapmak, fatura tahsilatlarma aracilik yapmak seklinde sunulan
faaliyetlerden ¢ogunlugu bugiin neredeyse tiim bankalar tarafindan saglanmaktadir.

3. TURKIYE IHRACAT KREDi BANKASI A.S. ( TURK EXIMBANK)
3.1. Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S (Tiirk Eximbank) Kurulus Amaci ve Kredileri

Tiirkiye IThracat Kredi Bankasi (Tiirk Eximbank)’ nim ilk hedefi ihracatin gelismesine katkida
bulunmak, ihra¢ edilecek hizmet ve mallarin gesitliliginin zenginlestirilmesi, ihraci yapilacak
iiriinlere yeni pazarlarin ve iilkelerin bulunmasi, ihracat yapacaklarin dis ticaretten almis olduklari
paym yiikseltilmesi igin dis ticaret hedefli projelerinde finansal destegin verilmesi, giivence ve
rekabet edebilme hususunda ihracat yapan igletmelere destek sunulmasi ve ihracat hedefi olan yeni
yatirim, satig ve tiretimin desteklenmesidir. (Tiirk Eximbank Kurulug Esaslart Hakkinda, 1987: md.8)

Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S (Tiirk Eximbank) Kredileri(Tiirk Eximbank,2021) ;

a. Kisa Vadeli Ihracat Kredileri
e  Reeskont Kredileri
e  Sevk Oncesi Ihracat Kredileri (SOIK)
e Ihracata Hazirlik Kredileri (IHK)
e  Dis Ticaret Sirketleri [hracat Kredisi (DTSIK)
e  KOBI ihracata Hazirlik Kredileri
e Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi (SSRK)

b. Orta Uzun Vadeli ihracat Kredileri
e Ihracata Yonelik Isletme Sermayesi Kredisi (IYISK)
e Thracata Yonelik Yatirim Kredisi (IYYK)
e  Marka Kredisi
e Avrupa Yatirnm Bankasi Kredisi (AYB)
e Ozellikli Thracat Kredisi

Tirk Eximbank biinyesinde 2020 yilinda kullandirilan kredilerin kredi programi bazli
dagilimi ve isletmelerin dagilim1 Tablo 1°de g6sterilmistir. Tiirk Eximbank tarafindan ihracatcilara
sunulan kredi programlarindan en fazla Reeskont Kredisi kullanimini oldugu goriilmektedir. Ancak
isletme bazli yogunluga baktigimizda ise diger bankalar tarafindan kullandirimi yapilan Sevk Oncesi
Ihracat Kredisi kullaniminin daha fazla ihracatgiya ulastig dikkat cekmektedir.
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Tablo1: 01.2020-31.12.2021 Tarihleri Arasinda Turk Eximbank Biinyesinde Program Bazinda (USD)
Kullandirim Bilgileri

PROGRAM ADI KREDI KARSILIG! | KARSILIGISE) | FIRMA SAVISI | FIRMA SAYISI (%) KREDI SAYIS| | KREDI SAYISI (%) ORT. GON SAYISI
hd

Sevk Oncesi Ihracat Kredisi 151411836837 B 2 11315 | § 37409

: ‘ 1926343000776 § 1585 2951% 82 ¢ 27.15% 38143
Sevk Sorrast Reeskont Kredisi 376,136,347.03 1.56% 198 290% a2 B 15.53% KAl
K08l Inracata Hazrrik Kredisi 444755 16530 154% 1130 1673% 3399 & 11.73% 377
Faktoring 166,125.380.87 0.69% 42 0E1% 539 3.09% 12491
Inracata Yonelk lsietme Sermayest Kredis 584.808.824.85 247% 183 285 E\ | 1:05% 138337
[nracsta Hazirik Kredis! 544771 293,02 2.26% 133 1.94% it 0.89% £65.30
Cirellikll Krediler 22633338789 0045 150 215%h 181 063% 163086
Turizm Kredisi 55,632,179.60 023% 4 070% 177 (.58% 4242
Ulusfararas: Nakiiyat Pazarlama Kregisi 2087504668 008% a0 0ET% 176 0.58% 370
Serbest Bilge Sevk Sonras: Reeskont Kredisi 783531493 0.05% Z 0.03% 9 130% SheE
Ih-acata Yonellk Yatirm Kredii 138,705,805.89 056% 3B 031% £5 021% 266,34
Dis Ticaret Srketlert Inracat Kredis 239965,300.00 100% 5 007% 26 0.05% 45152
Katilim Finans Yatinm Kredist 22978.089.20 010% g 0.13% 16 0.85% 342475
Spesifik Reescont Kredis 15,793.979.11 207% i 0.01% 12 0.04% 11573
Marka Kredisi 43841610000 18%% 4 06% ) 003% 300333
Diwiz Kazanding Hizmetler Kredis 3133782149 0.13% 4 0.08% i 0.03% 58450
Serbiest Bolge Inracats Hazirik Kredisi 481651200 002% 3 0.04% 8 003% 71925
Yurtdis) Teminat Mektubu Programi 146723143 0.01% 3 0.04% e 0% 31400
Sigortall Alacadin Temingting Dayal Kredi Srogram: 003 646,00 0.00% 3 004% 3 1% 66T
[hracat Alacakian Iskonto Program 9557881 0.00% i 003% 2 001% 36800

[ Tota AMETITSEN0|  100.00% 865 10000% 30341 100.00% 053 |

Tablo 2’te 2020 yilinda KOBI ve KOBI olmayan isletmelerin kullandirim1 gergeklestirilen
kredi programinin dagilimi yer almaktadir. KOBI 6lgeginde yer alan isletmelerin  Sevk Oncesi
[hracat Kredisi kullanimina, KOBI olmayan isletmelerin ise Reeskont Kredisi kullanimina agirlik
verildigi goriilmektedir.

Tablo 2: Tiirk Eximbank Biinyesinde Kullandirim: Gergeklestirilen Kredilerin Kredi Cesitliligine ve Isletme

PROGRAM ADI Tutan Onceki Dénem Tutan ESD Kargihd Onceki Dénem USD Karsifigi
KAMERUN 432 309 900,07 74,049, 969.67
OZBEKISTAN 339076500 £02,000:00
SENEGAL 158,601, 348.81 28170 87T.0
Yurtdrs| Fuar Katilin Kredisi £93,135.00 12291187
ihra cat Alacakian iskanta Program 1,633049.18 34 976,683.04 93,578,581 £,162.243.38
Sigortall Alacagin Teminatina Dayall Kredi Pr.. 709156048 995 646,96

Yurtici Barkalar Al Kredisi 9,554 253.87 13,164 45433 145573203 242045060
Yurtdhis Teminat Wektubu Program 11,048 874,78 146723143

Serbest Bdlge (hracata Hazrlik Kredisi 34,637,060 4 821,850.30 46165159.00 828,5641.50
Serbest Bolge Sevk Sonras Reeskont Kredis] 60,600 358,63 & 654 494,02 7,855,314.93 127390723
Spesifik Reeskont Kredjs 123970,182.74 412,013,591.53 15,793,.979.11 61,592 905.53
Ulusiararasi Nakliyat Pazarlama Kredisi 146,457 98140 197,106,758.20 20.875,046.60 34,?‘i 111120
Katilim Finans Yatinm Kredisi 178,798, 876.79 22 978,089.20

Daviz Kazanding Hizmetler Kredisi 230,955,568.00 1,763,131.70 31337 82145 307,000.00
Turizm fredisi 415,135, 607.0 182,335,673.00 55,632,179,60 31,903.015.63
ihracata Yonelic Yatinim Kredisi 1,056,350837.65 705,317.431.09 136,705,805.58 123,525,055.02
Faktoring 1,150,158.825.77 1415,540028.25 166,125,380.87 240458 523.28
Cizellikdi Krediler 1,530,575, 142591 1450,163.850.11 £26,333,367.89 257,644, 110.70
Dig Ticaret Sirketleri Iracat Kredisl 1,667 685,242,50 845, 797,319.20 239,585,500.00 147,337 364.00
Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi 3,068,147, 763.49 3,241,20359,53 376,156,347.03 483547 165.24
KOBI Inracata Hazirlik Kredisi 3,157 632.376.50 3,682,884 71220 444 755, 163.30 E46,562 3538.78
IWarka Kredisi 3232 832,700.00 514133800 456416,100.00 0985,302.00
inracata Haziriik Kredis! 3,755,496,683.90 1,206,307 454,00 544,221 29802 209237 3590.84
inracata Yonelik lsletme Sermayec! Kredisi 4754997 D68.28 3,887,379,10830 554.808,824.85 £85,174 24242
Sevk Oncesl ibracat Kredisi 10,750,245 458,65 13,706,922 745,85 151411536837 2.387982400.29
Reeskaont Kredisi 135431313, 20797 118.068,009.621.25 19,263.430,907.7¢ 20,764,805937.43
Total 170,275,411,923.47 149,664,485,393.90 24,118,193,235.23 26,215,400,433.08

Olgegine Gore Dagilimi
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4. BANKALARCA VERILERIN KREDILERINDE ACILACAK KREDILER ICIN
UYGULANACAK MALIJ ANALIZ TEKNIKLERI

Mali analiz ile diger isletmelerle ve ayni hattaki isletmelerin performanslarinin
karsilastirilmasi, genel olarak isletmenin mevcut durumunun, zayif ve giiglii yonlerinin kesfedilmesi
saglanir (Besley ve Brigham 2005, s. 481). Yoneticiler isletmenin degerini en iist diizeye ¢ikarmak,
finansman ve yatirim kararlari vermeye yardimci olmak i¢in finansal analizle saglanan bilgileri
kullanirlar ve finansal planlar da bu dogrultuda yapilir. Yatirimcilar (hissedarlar ya da alacaklilar)
ise isletmenin cari ve beklenen gelecekteki finansal yiikiimliiliikleri yerine getirebilme becerisini
inceleyerek yatirimin cazibesini degerlendirmek igin kullanirlar.

Finansal analizin baglica amaglar1 sunlardir (Berk, 2017):
a. Isletme faaliyetlerinin basari derecesinin &lgiilmesi,
b. isletme hedeflerine hangi oranlarda ulastiginin incelenmesi,
c. Isletme hedeflerine ulasmamis ise nedenlerinin arastiriimast,
d. Isletme faaliyetlerinin verimlilik derecesinin &lgiilmesi,
e. Rakip isletmelerle karsilastirmasi yapilmasi,
f. Isletme faaliyetlerinin denetlenmesi,
g. Dogru ve diizeltici finansal kararlar alinmasi,
h. Isletme iiretim politikasini1 degerlendirmesi,
i. Finansal planlama yapilmasi.

Isletmelerin finansal giiciinii degerlendiren finansal analiz; zaman bakimindan kisa ve uzun
stireli, amag¢ bakimindan nitelik ve nicelik, kapsam bakiminda statik ve dinamik olmak iizere tiirlere
ayrilir (Usta 2011, s. 104).

Kisa siireli finansal analiz, genellikle bir yil olarak kabul edilen siirede isletmenin kisa vadeli
ve giinliik finansal faaliyetlerinin analizi yapilir (Usta 2011, s. 105). Uzun siireli finansal analiz, 1-5
yi1l arasi orta vadeli kabul edilmekle birlikte 5 yil ve iizeri siiregler uzun vadelidir. Bu tip finansal
analizler isletmenin karliligi, yatirimlari, duran varlik alimlar1 gibi konular iizerinde yapilmaktadir.

Mali analiz c¢alismasi esnasinda dort analiz metodu {izerinden arastirma siirdiiriiliir. Analiz
yontemlerinden faydalanilarak isletmelerin bor¢ 6deyebilme potansiyelleri, daimilikleri, varoluslari
stiresince yaptiklari faaliyet performanslari, kazanglarinin nasil finanse edildigi vb. bilgiler
belirlenerek hazirlanacak finansal tablolarin ileriki zamanda kazanacagi ivme belirlenir. Bankalar da
cogunlukla bu analiz yontemlerinden yararlanarak mali analiz ¢alismalarint yapmaktadirlar.

o Karsilastirmali Tablolar Analizi

e Yiizde Yontemi ile Analiz

e Trend (Egilim Yiizdeleri Yontemi) Analizi
e Oran (Rasyo) Analizi

Oran analizinde kullanilan oranlar:

Likidite oranlart

Faaliyet oranlari

Finansal yap1 oranlari
Karlilik oranlari

Borsa performans oranlari

5. TURK EXIMBANK KREDI TAHSIS UYGULAMASI

Tiirkiye’deki bankalarm Mali Tahlil ve Istihbarat departmanlarinda, subeler aracilig: ile
kredi talebinde bulunan isletmelerin mali verilerinin ve faaliyetlerinin degerlendirme raporlarinin
hazirlandig1 programlar bulunmaktadir. Bu programlara, mali verileri iizerinde gergeklestirilen
gerekli aktarma arindirmalarin yapilmig oldugu isletme finansal verilerin yiikleme islemi yapilir.

306



e-ISSN: 2149-3871

Analiz kapsaminda igletmelerin ve ortaklarmin ticari ge¢misleri hakkinda toplanan tiim
istihbarat Dbilgileri, isletme yetkilileri ile telefonda veya isletme ziyareti ile gergeklestirilen
goriismeler neticesinde toplanan tiim bilgiler programa yiiklenir. Isletmelerin faaliyet konusu
hakkinda ve gelecekteki beklentileri ile ilgili analistin bazi kalitatif (subjektif) sorular sorarak
yanitlanmasi beklenir. Bu programlar belli parametrelerde hazirlanmigtir ve isletmenin faaliyet
gosterdigi sektor, 6lgegdi, incelenen analiz donemleri, isletmeden temin edilen bilgiler ve moralitesi
gibi parametreler islenerek s6z konusu program aracilifi ile isletmenin kredi notunu
olusturulmaktadir.

Analist tarafindan mevcut veriler ile hazirlanan bu rapor sonrasinda miidiir yardimcisi veya
miidiir tarafindan kontrol edilir. S6z konusu yetkili ile raporun igerigi ve notu konusunda mutabik
kalindiktan sonra igletmenin nihai kredi notu olusur. Rapordaki bilgiler ve not baz alinarak isletmeye
kredi tahsisi gergeklestirilmek veya kredi talebi red edilmek iizere Kredi Tahsis Birimlerine
gonderilir.

Kredi Tahsis Birimlerinde ise subeler tarafindan Kredi Tahsis Formu aracilig1 ile talep edilen
kredi tiirii, tutar1 ve vade baz alinarak kredi notu uygun olan ve kredi kullandirimi igin gerekli sartlar
saglayan igletmelere uygun teminat alinmasi kosulu ile kredi tahsisi gerceklestirilir.

5.1. Tiirkiye Ihracat Kredi Bankast A.S.’Dan Kredi Kullandirimu Asamasinda Firmalarin
Beyan Etmesi Istenen Belgeler
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S.” nin Kredi Kullaniminda isletmelerden asagida
maddeler halinde siralanan belgeler istenmektedir;
e Hesap Durum Belgesi
Tiirk Eximbank biinyesinde Bankalarin Kredi Islemlerine iliskin Y6netmeliginin 9/(1) nci
maddesi geregi Hesap durum belgesi olarak kabul edilen belgeler ;

a. 660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname ve ilgili diizenlemeler uyarinca bagimsiz denetime tabi
sirketlerin, Kamu Go6zetimi Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve finansal
raporlama standartlarina uygun sekilde hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolari,

b. (a) bendi disinda kalanlar i¢in 4/1/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu ve ilgili
diizenlemeleri uyarinca diizenlenecek finansal tablolari, yurtdisinda yerlesik kisilerin ise tabi
olduklar1 yabanci mevzuat uyarinca diizenleyecekleri uluslararasi standartlara uygun
dipnotlarmi da iceren bilango ile kar ve zarar cetvelleri ile bunlara ek mali tablolar1 kabul
ederler. Ortaklik paylari i¢in hesap durumu belgesi alinmaz. Halka arz yoluyla ihra¢ olunacak
menkul kiymetlere yapilacak yatirimlarda bu belgeler yerine tasarruf sahipleri i¢in yayimlanan
sirkiilerin muhafazasi yeterlidir.

e Bilanco ve Gelir Tablolar1 (Son 3 yil ve ara dénem)

Her sayfasinda SMMM ise TURMOB kasesi, YMM ise YMM miihrii iizerine paraf veya imza
bulunmasi yeterlidir.

e Tam Tastik Raporu, Denetim Raporu, Bagimsiz Denetimden gegen isletmelerin
Bagimsiz Denetim Raporu

YMM/SMMM islak miihiir ve imzasina haiz olmasi yeterlidir.

e Yukarida belgeleri onaylayan Bagimsiz Yeminli Mali Miisavir (YMM) veya
Bagimsiz Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM)’e ait;

Ilgili odadan almis oldugu giincel tarihli faaliyet belgesinin asl, imza sirkiileri veya imza
beyannamesi fotokopisi, Denetimde bulundugu yillar1 i¢eren, isletme ile imzaladig1 s6zlesmelerinin
fotokopileri talep edilmektedir.

e Detay mizanlar (Son 3 yil ve ara donem)
Alinan bilanco tarihleri ile uyumlu olarak istenmektedir.
e Uzun vadeli Borglarin itfa Plani

e imza Sirkiileri
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Isletmeyi temsil ve ilzama yetkili kisilerin giincel noter onayl imza sirkiileri ash, (isletme yetki ve
yetkililerinde degisiklik olmasi halinde yeni imza sirkiilerinin noter onayl sureti talep edilecektir)
talep edilmektedir.

e lsletme yetkilileri tarafindan imzalanacak “Muvafakatname”

Gelir idaresi Bagkanligindan isletmenin tam yil mali verilerinin ¢ekilmesi amaciyla alinmakta olup
isletme verilerinin dogrulugunun teyidi saglanmaktadir.

e Hazirun Cetveli Fotokopisi (A.S.’ler igin)

Incelenen dénemler arasinda iginde bulunulan yila ait bir hazirun cetveli yok ise miimkiin oldugunca
en yakin tarihli olanin alinmasi gerekmektedir.

e Ticari Sicil Gazetesi
e Isletme imza yetkilileri ve ortaklarin onayli kimlik belgeleri

Kredi belgelerine isletme adina imza atacak temsil ve ilzama sahip kisiler ile isletmede %25°1
asan hisseye sahip gergek kisi ortaklarin noter tasdikli niifus ciizdan suretleri, Noter tarafindan
onaylanacak olan kimliklerin T.C. Kimlik Numarasi’ni ihtiva etmesi gerekmektedir.

Isletmelerin yabanci ortagi ve temsil ve ilzama yetkilisi olmasi durumunda, s6z konusu
kisilerin pasaportlarinin veya ikamet belgesinin noter onayli ornekleri kabul edilebilir. Niifus
clizdanlariin orijinallerinin niifus ciizdanlar1 sahipleri tarafindan ibraz edilmesi sartiyla,
fotokopilerinin iizerinde Tiirk Eximbank yetkilileri tarafindan “Ash Goriilmiistiir” kasesi vurularak
paraflanmasi halinde de kabul edilecektir.

e Kapasite Raporu (Imalatci isletmeler igin)

e Kredi Talep Formu

e Niyet Mektubu, gibi talepler isletmelerden istenmektedir.
5.2. Tiirk Eximbank Mali Tahlil Ve Istihbarat Formatl Uygulama

Kredi talebinde bulunan ihracata yonelik mal ve hizmet iireten isletmeler mevcut
faaliyetlerinin devam etmesi, yeni yatirimlarin finansmani gibi ihtiyaglari i¢in uygun maliyetli kredi
imkanlarindan yararlanmak amaciyla ikametgah adreslerine en yakin sube araciligi ile Tiirk
Eximbank’a bagvuru yapmaktadirlar. Kredi tahsis talebinde bulunan seramik imalati konusunda
faaliyet gosteren isletme mevcut faaliyetlerinin devam ettirebilmek amaciyla 10 milyon USD
tutarinda 360 giin vadeli Reeskont Kredisine bagvuru yapmistir. Kredi tahsis asamalar1 Sekil 1 ‘de
gosterilmistir.

Basvurunun Alinmasi
h 4
I Sube tarafindan uygun goriilen isletmenin Mali Veriler:i Mali Tahlil Birimine génderilir |
£
| Mali Tahlil Birimi Tarafindan Ticari Derecelendirme Raporu yazilir |

1
| Raporu tamamlanan isletme icin sube Tahsis Birimine isletmenin talebi dogrultusunda kredi |
teklifinde bulunur.
£
| Tahsis Birimi subenin talebini inceler ve talebe gore uygun kredi komitesinde goriiserek krediye |
olumlu/olumsuz olarak karar verir.
[ |

Olumsuz bulunan kredileri Uyglu‘l buhma.p‘ krediler
subeye nedenleri ile Operasyon Biriminde
) bildirilir. kullandirilar.

Sekil 1: Kredi Tahsis Asamalari
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Sekil 2: Kredi Basvurusu Sube Is Akis Siireci

Tiirk Eximbank kredi olanaklarindan yararlanmak isteyen igletmelerin kredi basvurulariin
degerlendirilebilmesi igin; Tirk Eximbank’m internet sitesinde program bazinda yer alan
dokiimanlarin isletme tarafindan hazirlanarak portfoyiindeki sube yetkilisine sunmast
beklenmektedir.

S6z konusu bagvuru evrak seti esas olarak “Kredi Talep Formu” ve “Niyet Mektubu” ile
araci ihracat¢inin olmasi durumunda “Muvafakatname” dokiimanlarindan olugsmaktadir. Bunlar
disinda ilgili kredinin; vade yapisi, kaynagi ve isletmenin ozelliklerine gore ek dokiiman da talep
edilebilmektedir.

Subede calisan ilgili portfoy yetkilisi tarafindan temin edilen bagvurunun bankanin
kullandigr Yeni Kredi Projesi (YKP) sisteminde kayit altina alinmasi gerekmektedir.Kredi
bagvurunda ilgili subenin is akis siireci Sekil 2°de dir.

flgili isletmenin basvurusunun YKP ortamina girilmesi ile arka planda otomatik olarak
isletmeye iligkin 6n istihbarat siireci ¢alistirilmakta ve bazi kontroller saglanmaktadir.

Sistem Ortamina yapilan giris sirasinda limit kontrolii diginda arka planda ayrica;
1. Isletme idari Takipte mi ?

Isletmenin Sakinca kaydu var m1?

Isletmenin Taahhiit Cezast Var mi1?

Isletmenin Ozkaynak Tutar1 Negatif mi?

Isletme Analiz Raporu Uygun mu?

Isletmenin Odemesi Aksamis Kredisi Var m1?

NSV wDb

Isletmenin Taahhiidii Gecikmis Kredisi Var m1?
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8. Isletmenin olumsuz Memzug¢ Kayd: Var m1?
9. Isletmenin Yasakli Cek Kayd: Var m1?
10. Isletmenin Karsiliksiz Cek Kayd1 Var m1?
11. isletme On izlemeye Alinmis Taahhiitlii Kredisi Var m1?
12. Isletme Ozel izleme Kapsaminda mi1? (Haciz vb.)
13. Isletme Kullanim Yapamayacak isletme mi?
14. isletmenin Y1l i¢inde 2 Kez Taahhiit Cezas1 Var m1?
15. Isletme On Izlemeye Alinmis Kredisi Var mi1?
16. (Arac1 Banka)Araci Banka Tutar Inisiyatife Tabi mi ?
17. Kredi Onerilenlerde Kaydi Var m1?
18. isletme On izlemeye Alinmis Temlikli Kredisi Var m1?
19. Isletmenin Siipheli Prim Borcu Var mi1?
20. (Araci)Miisteri Dis Ticaret Sirketi (DTS) mi?
21. Paygate(Yasakli Liste) Eslesme Var m1?
22. Isletmenin Calisan Sayis1 Uygun mu?
23. TL Koruma Kanun Kapsaminda M1?
24. (Araci)Miisteri Mali Veri Kontrolii Uygun mu?
25. Isletmenin Kara Liste iliskisi var m1 ?
kontrolleri yapilabilmektedir.
Her bir iiriin igin tanimlanan yukaridaki 25 maddelik kontrol parametresinden “Isletme
Analiz Raporu Uygun mu?” sorusunun cevabina herhangi bir engeli bulunmayan isletmeler icin Sekil
3 ‘de analiz siireci baslatilir.
Isletme basvurusuna konu kredinin kullandirim asamasina kadar ilerletilebilmesi i¢in ilgili
isletmenin analizinin giincel olmasi gerekmektedir.
Tiirk Eximbank sisteminde bir igletmenin analizinin giincelligi;
e | Temmuz tarihine kadar en eski olarak 2 yil 6ncesinin y1l sonu verileri ile yapilmig analiz
raporunun olmasi,

e | Temmuz tarihinden sonra ise en eski olarak bir 6nceki senenin y1l sonu verileri ile yapilmis
analiz raporunun olmasi gerekmektedir.

(&) (2] ( )
N B‘l‘"“l"z \rry| ReiizeTaih Mali Ver  imit Tekif
4 ;3:::;"' Kontroli Girigi Formu ile
e Dalreng Doldu B
8 Komitesi? My? ‘
5’ ; \
Y ‘
) & Webtop
= Evraklarin Evet » (Oracle)
Ortak Alana Sireg..
Kaydi

\

Q

&)
Subeye bilgi

TDR
Hazirlanmasi

IAR

Hazilanmasi verilmesi

i

Sekil 3: Kredi Siireci Analiz Birimi Is Akisi
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Isletme igin analiz ¢alismasinin kapsami ve yaymmlanacak analiz raporunun tiirii; ilgili
isletmenin limitinin hangi kredi onay makaminca (Yo6netim kurulu ve kredi komiteleri) tahsis
edilecegine, kredinin hangi programdan kullandirilacagina, teminatin tiiriine vb. sartlara bagli olarak
farklilik gosterebilmektedir.

Yapilacak analiz ve istihbarat ¢caligmasinin kapsami bakimindan farkli tiirde analiz raporlari
hazirlanmaktadir.

e Istihbarat ve Analiz Raporu (IAR)

AR, isletmenin giincel mali verileri ve edinilen istihbari bilgiler ¢ergevesinde hazirlanan bir analiz
raporu tiiriidiir. Toplam kredi limiti Daire Baskanligi Kredi Komitesi yetki sinirlari dahilinde olan ve
tiim kredileri Banka teminat mektubu veya avali karsiliginda kullandirilacak olan isletmeler igin IAR
hazirlanmasi yeterli kabul edilmektedir.

e Ticari Derecelendirme Raporu (TDR)

TDR, isletmenin ve bagli oldugu grubun giincel ve gerekli ise gegmis mali verileri ve banka,
piyasa ve diger istihbari bilgiler ¢ercevesinde hazirlanan kapsami daha genis bir analiz raporu
tiriidiir. Toplam kredi limiti Daire Bagkanligi Kredi Komitesi yetki sinirlarinin iizerinde olan veya
teminat mektubu/avali disindaki teminatlarla limit tahsis edilecek isletmeler i¢in TDR hazirlanmasi
gerekmektedir.

Bunun yaninda, esasen [IAR hazirlanmasi yeterli kabul edilen isletmeler icin de liizum
goriilmesi halinde TDR hazirlanmasina isletme bazinda karar verilebilir.

Analiz ¢aligmasi bittikten sonra ilgili birim, Tiirk Eximbank sistemi araciligi ile baslatilan
stireci tamamlamaktadir. Bu ¢alisma ile ilgili subeyi bilgilendirir. Sisteme ve ilgili alanlara ilgili
calismay1 yiiklemektedir.

Bir kredi siirecinin kullandirim asamasina kadar ilerletilebilmesi i¢in baslangi¢ noktasi olan
bagvuru siirecinden sonra isletmenin giincel analizi var ise limit tahsisi asamasina gegilmektedir Sekil

O Kredi Teklif (8 '
2 Formu ile Fon Teklif
o Tahsise... Girigi
wr
;L"Belgelerin = Analiz = Teklifin L
Teslim » Raporu ’<> ayir—» Revize ’<> ’O Limit Tebligi
l Alinmast paralelinde... i Edilmesi pe Kredinies
Uygun Revize Reddi
Goraldi Uygun
8 Ma? M2
£ Evet
4
Y
= Teklifin
—*| Komiteye "<>\f* i ‘7DO
Sunulmasi Talebin
Onaye, Reddi
verildi mi?

Sekil 4: Kredisi siireci tahsis birimi ig akig siireci

[lgili tahsis birimi yetkilileri tarafindan gelen limit teklifi 5n incelemeye tutulur. On inceleme
sirasinda isletmenin talebi, mevcut limiti, riski ile birlikte giincel mali verileri, ihracat
projeksiyonlari/kontratlari, moralitesi, diger istihbari bilgiler ve kredi 6zelligine gore ilave bilgiler
ile olusturulan analizi de dikkate alinarak karar verilir.

Isletmelere limit tanimlanirken; isletmenin kredi degerliligi ile birlikte mevcut ihracat hacmi
ve potansiyeli de g6z 6niine alinmaktadir.
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Inceleme sonrasinda ilgili tahsis yetkili ve yoneticileri tarafindan Kredi Teklif Formu aynen
kabul edilebilir. Ya da teklifte eksiklikler tespit edildiginde ilgili sube/bolge ile irtibata gegilerek
teklifin revize edilmesi talep edilebilir.

Sube tarafindan iletilen ve tahsis kontroliinden gegen Kredi Teklif Formu (KTF) ilgili
komiteye sunulabilmektedir.

Limit teklifi, giincel Yo6netim Kurulu Karar1 geregi; teminat yapisi ve toplam limit tutarina
gore Yonetim Kurulu, Kredi Komitesi, Genel Miidiirlitk Kredi Komitesi, Genel Miidiir Yardimciligi
Kredi Komitesi veya Daire Bagkanligi Kredi Komitesinden birine sunulmaktadir. Y6netim Kurulu
tarafindan agilacak krediler i¢in herhangi bir sinir olmamakla birlikte kredi komitelerinin agilacak
kredinin teminat yapis1 ve iiriiniin ¢esidine gore fakli tutarlarda tist yetki sinirlart bulunmaktadir.

Limit tahsis edilen isletmelerin teminatlandirilmasi, ilgili bagvurunun hangi program igin
yapildigi ve limit tebliginde hangi teminatlarin istendigine gore farklilik gosterebilmektedir.

=
IViali Tahlil ve Istihbarat
Daire Baskanhigi
D~y 1
I A ' l
Firma Tanirtim \?ngeéerlendi rme
Raporu
(TDR)

Firma Unwanr _ © Seramik A.5.
Miisteri Kodu | 1234 Miisteri Rolii | Alicive ihracate
[Rapor Tarihi . 10.03.2020
Hazwlayan | Aycan AN
Kontrol Eden | XK

Sekil 5: Mali Tahlil Ve Istihbarat Kapak Saytasi

Sekil 5°de Mali Tahlil Birimi tarafindan hazirlanan degerlendirme raporunun kapak sayfasi
yer almaktadir. S6z konusu sayfada igletmenin unvani, igletmeye ait olan Tiirk Eximbank nezdinde
yer alan miisteri kodu, raporu hazirlayan ve kontrol eden uzman kisilerin adlar1 yer almaktadir.
Isletmenin unvaninin dogrulugu Istanbul Ticaret Odasi, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve T.C.
Ticaret Bakanhig: tarafindan hazirlanan Mersis sisteminden teyit edilir. Isletmenin Tiirk Eximbank
biinyesinde bulunan kredi ve sigorta ¢alismalari kontrol edilerek Alici, Ihracatgr veya Alict ve
Ihracatc1 olarak Miisteri Rolii segilir.

Sekil 6°da solo olarak diizenlenen biitlin analiz raporlarinda, analizi yapilan her igletmenin
Mikro, Orta ve Biiyiik olarak 6lgeginin, rating notunun ve ortaklara ait temel bilgileri yer aldig1 bir
sayfa yer almaktadir. S6z konusu boliimde igletmeden alinan evraklar ve internet arastirmalar ile
birlikte faaliyet gosterdigi sektor kodu, kurulus tarihi, ana faaliyet konusu, adresi, bagli bulundugu
vergi dairesi, vergi numarasi ve iletisim adresleri yazilir. Isletmenin nevine gore Limited Sirketi ise
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinden (TTSG), Anonim Sirket ise igletmeden temin edilen Hazirun
Cetvelinden isletmenin giincel ortaklik yapisi ilgili béliime girilir ve alt kismina ortakligin temin
edildigi belge hakkinda bilgi verilir. Bilgi ve belgelerin dogrulugu hakkinda genel bir bilgi edinmek
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amactyla sirketin mali verilerinin sisteme girildigi Kurumlar Vergisi Beyannamesi, Gelir Idaresi
Bagkanlig1 (GIB), Bagimsiz Denetim Raporu gibi kaynaklar ilgili b6liime onayli(SMMM, YMM

gibi) veya onaysiz olma durumuna gore girisi gerceklestirilir.
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(9] Kurulug Trh.

Aholding A,

1. Ddnem 2. Ddnem

31.12.2017

Mali Veri Ddnemleri 31.12.2018

31.12.2016

Sekil 6: Isletmelerin Ozet Tanitim Sayfasi

Sekil 7 ‘de isletmenin genel faaliyet konusu hakkinda detayli bilgi verilir. sletmenin mevcut
faaliyetlerinin igerigi, iiretimini ve ticaretini gergeklestirdigi iiretim tesisleri hakkinda Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi (TTSG)'nde yer alan sermaye artirimlari, ortaklik yapisinda gergeklesen
degisiklikler, nevi degisikligi, birlesme, bslinme ve 6nem arz eden diger konulardan bahsedilir.
Ayrica s6zkonusu isletmenin Tiirkiye’de ve diinyada yer alan 6nemli haber ve gelismelerden de

bahsedilir.

Firmanin Tanitimi

karosu Gretmektedir,

belirlenmistir.

1000 listesinde ise 2018'de XX, sirada yer almaktadir.

1980 yilinda kurulan firma Istanbul'da bulunan aktifine kayith 150.000 m?® acik alan ve 50.000 m? kapali alanda kurulu
lretim tesislerinde granit seramik ve frit Gretimi konusunda faaliyet gostermektedir. Degisik ehatlarda yver karosu, duvar

Firmaya Istanbul Ulusiararas: Derecelendirme Hizmetleri AS. tarafindan rating raporu dizenlenmis ve Uzun Vadeli Ulusal
kredi Derecelendirme Motu TR AA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Motu TR Al ve gorinUmi Duragan olarak

150 en hiiyiik ilk 500 sanayi kurulusu listesinde Seramik Sanayi AS. 2018'de ¥. sirada yer almaktadir. TIM'in diizenledizi ilk

Sekil 7: Isletmelerin Faaliyetleri Ozet Sayfasi
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Giincel 31122017 31122016 31.12.2015
Personel Sayisi | 619 598 502 387
Var Yok
Dig Ticaret !) D | 31072018 31.12 2017 31122016 31122015
ithalat [Bin USD) 8.745 21.843 5.956 5.951
{hracat BEYAN {8in UsD] 41.282 71.389 61.187 53.148
Ihracat DTM {Bin USD) B& 265 60.696 53,142
Ithalat Yapilan (keler % ihracat Yopilan Uiketer %
Fas, 5ili, Morveg, Guney Afrika Cumhuriyeti, Gurcistan, Peru 100 Hollanda 30
5ili, Cin ve diger 22 Glke ltalya 20
Rusya Federasyonu 10
|spanya 10
Diger 13 Utke {Kuwveyt, Katar, Ukrayna, lsrail v.s.) 30

Sekil 8: Isletmede Calisan Personel Sayisi, ithalat/Ihracat Rakamlari ve Thracat Yapilan Ulkelerin

Sekil 8’de isletmede ¢alisan personel sayisi, ithalat/ihracat rakamlar1 ve ihracat yapilan
iilkelerin girisi yapilmaktadir. Personel sayilari sirket beyani veya Kurumlar Vergisi Beyannamesi
dipnotlart baz alinarak girilirken, ihracat/ ithalat tutarlar1 ve ihra¢ kayith satis durumuna gore
isletmeden temin edilen Hesap Durum Belgesinden ilgili boliime girisi gerceklestirilir. hracat
yapilan ilkelerin de girisinin yapildig1 s6z konusu boliimde faaliyet gosterilen iilkelerin risk
durumlari analiz asamasinda degerlendirmeye tabi tutulur.

Faaliyet boliimiiniin altinda isletmenin faaliyetleri, is¢i ¢ikarma, isci alma genisleme/
daralma gibi performanslar1 hakkinda genel bir ongorii saglanmasi amaciyla yer alan personel
sayilar1 yer almaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligi tarafindan sunulan Dis Ticaret
Merkezi (DTM) sisteminden iilke bazli ihracat ve ithalat verileri alinarak isletmenin beyani ile
uyumlulugu kontrol edilir. Ayrica sdz konusu veriler incelenerek isletmenin disa bagimlilhigi, kur
dalgalanmalarindan etkilenme diizeyi, faaliyet gosterdigi iilkeler ve ihrag¢ kayith satiglari hakkinda
bilgi temin edilebilir.

Sekil 9 Isletmenin hammadde ve ticari mal alimlari iilke ve isletme bazli dagilimi ve
alim/satim vadeleri hakkinda yukarida yer alan tablolara bilgi girisi yapilarak 6deme performansi
hakkinda genl bir kani olusturulmasi saglanir. S6z konusu alim satim vadesi ile igletmenin mali
verileri ile uyumlu olup olmadigi kontrol edilir.

Alislar
Satin Ahnan Mal/Hizmet Cinsi Kimden Alindige % Gideme Kosullar Para Birimi | Ort. Od. Siiresi
MUHTELIF HAMRMADDE YURT DISI MUHTELIF FIRMALAR PESIN USD/EURD
MUHTELIF HAMMADDE YURT I MUHTELIF FIRMALAR CEK TL 20-120
Satislar
Satian Mal/Hizmet Cinsi Kime Satildign F Tahsilat Kosullar Para Birimi | Ort. Ths. Siiresi
Karo ve Bordir ¥URT DIS| MUHTELIF FIRMALAR MAL MUKABILI USD/EURD
Karo ve Bordiir YURT ICl MUHTELIF FIRMALAR PESIN/CEK TL 150-180

Sekil 9: Isletmenin Hammadde, Ticari Mal Alimlari Ulke ve Isletme Bazli Dagilimi, Alim/Satim Vadeleri
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Uretim yapan isletmelerdeki isletme beyam ve iiretim tesislerinin yer aldigi il/ ilcedeki
Ticaret Odalar1 veya Sanayi Odalari tarafindan hazirlanan Sekil 10°da Kapasite Raporundan alinan
bilgiler paralelinde isletmenin iiretim kapasitesine ait verilerin ilgili alana girisi gergeklestirilir. S6z
konusu kapasite bilgisi ile igletmenin mevcut iiretim miktar1 ve satisi arasindaki baglanti ve yapilan
yatirimlarin tiretime sagladigi katkr hakkinda genel bir bilgi edinilmesi saglanir.

Kapasite
Uriin/Hizmet Cesidi Kopasite - 62019 — L2208
Uretim Satis Uretim Satis
Fayans Seramik {m?) 6024504 1889875 1713322 3023204 3325037
Porselen {m?) 5528250 1657543 1685928 3264688 3.205.812
Bordiir Dekorlu Grinler [adet) 3.464.208 315972 330,225 701873 633601
isletme 2018 yilinda en ¢ok Gretilen fayans, seramik ve porselen iirlinlerinde ortalama % 50 - 59 kapasite ile caligmistir.

Sekil 10: Kapasite Tablosu

Sekil 11°de yer alan yatirnm boliimiinde igletmenin 258 Yapilmakta Olan Yatirimlar
hesabinda yer alan bakiyenin detaylandirilmasi, devam eden yatirimlarin maliyeti, finansmani ve
iiretime saglayacagi katki hakkinda bilgi verilir. Ayrica mali verilerde yer almayan isletme
yetkililerinden temin edilen planlanan yatirim ve projeler hakkinda detay bilgiye yer verilir. Ayrica
isletmenin yetkililerinden yatirim durumuna gére yapilan veya yapilmasi planlanan yatirimlara dair
varsa Yatirim Tesvik Belgesi veya Fizibilite Raporu temin edilmeye ¢alisarak finansmani, maliyeti
ve kapasiteye saglayacagi katki hakkinda genel bir kani olusturulmaya calisilir. Gergeklestirilen
yatirimlarin igletmenin hasilati iizerinde etki yaratmasi ve bor¢lanma durumuna olan olumlu ya da
olumsuz etkisi analiz asamasinda degerlendirilir.

Yatinmiar :

Firmamin Torbali OSB/Izmir'de iiretim tesisi yatinmi bulunmaktadir. 2008 ve 2014 yillaninda arsa tahsisleri yapilmis
olup bu kapsamda 0%B'ye ddenen tutarlar yapiimakta olan yatinmlar kaleminde izlenmistir. 2 adet fabrikadan olusacak
yvatimmin ilk binasi igin insaat faaliyetleri Kasim/2017'de baslamis Aralik/2018'de 7.9 Milyon TL maliyetle
tamamianarak faaliyete gecirilmistir.

Projenin 2. binasi icin insaat islerine 2018 wilinda baslandigl, bina ve finn yatirniminin 1,5 il igerisinde tamamlanacag
belirtilmistir. ikinci kina icin giincelde 4,6 Milyon TLharcama yapilmis olup, insaatin tamamlanmasi igin ilave & Milyen
TL daha maliyetin ortaya cikacad dgrenilmistir. &yrica tesis icerisine yapillacak finn insaat icin 2,5 Milyon USD
harcama yapilacad bilgisi alinmistir.

Yatirimin tamamlanmasiyla birlikte mevcutta faaliyet gdsterilen kiralik tesisin tasinaca@ dgrenilmistir. Yatinmiarin
finensmaninda agirlikla banka kredilerine basvurulmus olup, ilave harcamalar icin dzkaynak ve ortak fonlarinin yan

sira kredi kullanimlarinin yapilacag ifade edilmistir.

Sekil 11: Yatirim Tablosu

Sekil 12 Tiirk Eximbank biinyesinde yer alan sigorta programlarindan hangilerinden
yararlandigi, sigorta policeleri ve 6deme performansi hakkinda bilgilerin yer aldig1 boliimdiir.

Isletmenin Tiirk Eximbank biinyesinde ilk polige diizenlenme tarihi, mevcut poligesinin bitis
tarihi, s6z konusu zaman diliminde ka¢ adet polige diizenlendigi, sevkiyat tutarlar1 ve prim
tutarlarinin yer aldig1 ekran goriintiisii raporda ilgili béliime eklenir.
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Bankarmizia Olan Sigorta Cahsmasr!

Seramik A.5.'nin ilk polige tarihinden itibaren ve son 1 yillk sevkiyat bildirimleri asagidaki gibi olup VGAB kaydi ve tazminat
ddemesi bulunmamaktadir. 2014 yilinda policesi sona eren firmanin aktif policesi bulunmamaktadir.

FIRMA DEGERLENDIRME
POLICE TURD [yuRT D15 >
Fhrma o [ 21 ww sERAMIK SANAY] v eoLice supesl | 01012012 | 2102004
BAGLI OLD. GRUP PR 10 L[/ NG SIGORTA sUResl orny | 20
FAALIVET KONUSU MUHTELIF MAMUL ESYA SERAMIK CAMAMYANT TAN MAMULLER
BA SLANGI( BiTis BEYAN EDILEN SIGORTALARAN TAHARKUK ETMIS
TARiH T ARk SEWKIYAT TUTAR SEWKIYAT TUTARI PRIM TUTARI
| espatse2 | noracie | 410.974 225 56 | 42201 827 88 | 171.568_85
[Gveizeie | 31725078 | o6 | oo )

: o BAHAMALAR, SEYSELLER, POLONYA, RUSYA, MACARISTAMN, ZLANDA, GEK CUMHURIYETL TRINDAD VE
i"""“:‘“""""""'"ﬁ“"'“"5“] TOBAGD, ROMANYA, & B.D, AVUSTURYA, KANADA, BERMUDA, SLOVAKYA,

Exsik siLplrivLER ;: DONEME AT AYLE SEVKTYAT BiLDRRM YAPLMAMSTIR
PRIM BORCU | .00
TAZMINAT ODEMESH |
KREDI KULLAMIMI 22,201,150 00 ABD DOLAR TUTARMNDA PERF ORMANS KREDIS| KULLANMETIR
ISKONTODAN YARARLANMA DURUMU |

oncexi peGerLenpiame | |
SOM DEGERLENDIRME | D [ SIGORTAL| SEVKIVAT TUTARS < 100,000 5 -]
=

SIGORTA YUKUMLOLDKLERNI ZAMANNGA VE EXSKSIZ YERINE GETRMEKTEDR

Sekil 12: Tiirk Eximbank ile Olan Sigorta Calismast

Incelemesi yapilan Seramik A.S. ‘nin Tiirk Eximbank nezdinde 05.06.1992 tarihi itibari ile
sigorta ¢alismasina basladigi goriilmekte olup 07/2019°a kadar 42,2 milyon ABD Dolar1 sigortali
sevkiyat yaptigi, giincel olarak ise poligesinin bulunmadig1 gériilmektedir.

Isletmenin yurtdis1 satislarindan dogan tahsilati riskli alacaklarinin ticari ve politik risklere
kars1 Tiirk Eximbank alacak sigortasi ile sigortalanan ihracatgilarin kapsama alinan iilkelerdeki
alicilarina yaptirilan 360 giine kadar vadeli tiim sevkiyatlar alici isletmenin tahsis edilen limitler
cergevesinde sigortalanir. Hazirlanan rapor kapsaminda Sekil 13 s6z konusu alicilar ve 6deme
performanslar incelenir .

ALICI BAZINDAALICI LIMITLERI
ALICH N S SERAMIK SANAY] VE TICARET AuciTimi D Dusglik Riskll Alici miz
DLKE [100 [TURKIYE
ALICIBASVURD TUTAR (3] |
ALICI ONAY TUTARL (5] | 0,000,00
MAXIMUM ALICE ONAY TUTARI(S) | 17238821, oow| v |3 4
TAZMINAT TUTAR | NEDEN? |
o
e s
HAACATEI '?.;’ﬁ" m ::t mmu 0D1VD “'rmﬁi Tﬁ UZMAN : VGAE [PTAL VAR MIT

| [620  ps [DRGANKKIMYA 5i| 25002013 [om10.2013 | | 0,000 v |4 [2500200 | 3108200 [Lsis |k | | i |
PE20 [ [ORGANKKNYASA| 26072015 | 01092015 | | 30.000( V [ & [01.082015 | 19072016 [AHAR |K | | =
[E20 [6 [ORGANKKMYASA| 18.07.2016 | 1807.2006 | | 30000[V [ 4 [2007.2016 | 30062017 [ARAR |K | | |
620 P& [ORGANIKKMYASA[ 28062017 [ 18072017 | | 30000 v [ 4 [01072017 [ 30062018 [aBAR K | | [
pea0 & [ORGANKKMYASA[ 13062016 [20082008 | | s0006[ v [4 [01.072018 | 30062018 [5GSG (K | | |
Pe20 e [oRGANKKMYASA| 30062018 (02072008 | | 30.000[ v [ 4 [01072018 [ 30062020 [0ADA K| | [
[157 Wpsau: SENTETK DOK| 02012014 [23012014 | | 88E31 |V |3 [18122013 [ 18.11.2014 [SDSD K| [ [_
157 [io el sENTETKC DOK[ 17112018 [ 24122016 | | 17z3e8[ v [ 3 [ 1712014 [ 29062015 [sDis (K| [ =
[7s6 [ [canlswapencik| 25112013 [0e012014 | | 344 [V [ 3 [03122013 [ 3108205 [LBLS  [K] | i
[f756 [ [cAM IS MADENCILK| 01092015 [01083015 | | 25856 v | 3 [0100.2015 [ 19072018 [SDAR  [K| | E

Sekil 13: Tiirk Eximbank Biinyesinde Yer Alan Alict Bazinda Alict Limitleri
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. Diger Boliimler

Rapor biinyesinde igletmenin grup isletmelerin ortaklik yapisi, faaliyetleri, isletmelerin mali
verileri hakkinda bilgilerin yer aldig:1 bir bolimde yer almaktadir. Ayrica Kamu Aydinlatma
Platformu (KAP)’na iiye olan isletmelerin piyasa degerleri gibi bilgilere de yer verilir.

Raporda Kurumsal Risk Merkezinden, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi kayitlarindan alinan
verilerle birlikte isletmenin ¢ek, senet sorgulamalari, kredi 6deme performanslari incelenir. Tiirk
Eximbank biinyesinde yer alan banka istihbarat birimi tarafindan alinan igletmenin diger bankalarda
yer alan limit/ risk/ teminat yapilar1 ve 6deme performanslari hakkinda bilgi de isletmenin
degerlendirmesinde incelenen boliimlerdendir. Detayli bir sekilde arastirmasi gergeklestirilen soz
konusu moraliter sorgulamalar isletmelerin 6deme performansi hakkinda genel bir bilgi
edinilmesinde yardimci olur.

5.2. Isletme Finansal Tablolart

Kredi talep eden isletmelerin en giicel ddnem 3 tam yil ve varsa ara donem verileri temin
edilerek incelemeye alinir. [gletmelerin beyan ettikleri mali verilerin YMM/ SMMM onayli olmasi
talep edilmektedir. Ayrica beyan edilen bilango ve gelir tablosu ile uyumlu detay mizanlar talep
edilmektedir.

5.2.1. Bilanco

Isletmelerin subeler aracilig1 ile Mali Tahlil Birimine yonlendirdigi bilongo ve gelir tablolar:
bankanin sistemine entegre edilmis olan Gelir idaresi Baskanligi (GiB)verileri ile teyit edilerek
analiz raporunun ilgili boliimiine girisi saglanir. Daha sonra detay mizanlar incelenerek gerekli
aktarma/ arindirma islemleri gerceklestirilir.

317



e-ISSN: 2149-3871
Tablo 3: Isletme Bilangosu
BILANCO
AKTIF 092018 | JI22047 | MA22096 | 422045 | mwee | 2eomiz | mana | amens
Kasa - Banka - D. Hazir Degerler 11925675| 5214462 4785783 5937052 1] 0]
Kasa 0 ] b ]
Banka 11.925.675 5.214.462 4.785.753 5.937.052
Dier Hazir Daerler 0 q 0 q
Menkul Kiymetler 0 130000 | 940000 0 7
Kisa Vadell Ticar Alacaklar 562073490 | 426840100 | 366 dBdBd5| 300560380 | ¢ W
Yurt Igi Alacakdar ITAST.736 | 157.082615 | 161.027.753 | 103832616 5 i
Yurt Dugs Alacakles 1] il ] il
Alacak Seneteried) 199.523 350 242 554640 183.633.060 178.738.30<4 3 I
Verllen Depazito we Teminatar 175.381 40.015 40.015 42,515 [
Grup 3 Tican Alacaklar 12.117.012 27.420.081 11.784.047 17.886.945 2 2
Diger Kisa Vad. Alacaklar BOBZ147 | 1560005 | LI13.187 T
Ortakiardan Alacaklar ] i ] 4.183
Grup 3i Difer Alacakla 1.406. 157 1.B36.967 131810 1.094.506
Dier Akl 4.675.590 5.723.3048 2472529 3.214.908
Stoklar 291.401.930 | 210.364.909 | 197.805.511 | 167.143.073
1k Whaide hialzeme 24.584.818 36.127.219 31.076.138 32477.2T1
Yan Mamubar 18.620.023 11.515.450 9.666.699 10.324.961
Meamalier 150.519.097 146.557.713 136.06T.048 103.527.582 2
Tieari Mallar 2.091.837 b6.029.429 15.367.124 12.631.581
Wer Siparig Avans. ve Di. Sloklar 25486154 §.735.002 540850 1.887.679
Gel. Aylara Ait Gid. ve Gelir Tah. 10.153.662 11.129.798 10.638.557 10.559.193
Diger DEnen Varhklar 10687420 3.550.1648 4772 E68 BI9T 617 i
Dénen Varhklar Toplami 015224337 | 665397792 | SRO0TBE0Z| AT TITAM| 7
UV SeneilSenelslz Tic. Alacaklar 1] il [ q
Geup 54 Ticar Alacaslar 0 q 0 0
Verllen Depazito we Teminatar 150,273 T0.879 G046 60.324
Lizum Vadeli Difjer Alacaklar 0 i b ]
Ortakizrdan Alacakiar 0 il [ ]
e 54 Digar Alacaklas 0 i ] q
Iitirakles (Met) 153.250.837 153.209.536 134.961.643 127.735.873 2 -
il Yy Inesasal v Onanien Maltysti ] 0 0 i
Bagh Kiymet Toplami 153.449.110 | 153.360.715 | 139.022629 [ 127 816200 2 2 2
Arazl ve Arsalar 3,627,525 | 56.039.422 9.353.374 72.522.002
Binakar 196.780.297 195.440.526 184.107. 66 168.994 965
Tesls, Makine ve Clhaziar £32.366.641 701.093.023 | 1.004.431.541 891.104.735
Tagitlar 1.961.483 1.840.509 35400601 3.654.200
Diesrarbasgkar 16.446.990 15.326.60] 22.315.595 20.077.435 2 )
Diger Maddi Duran Vaslikkar 3.660.0:59 B.254.26< §.152.694 1.855.977
Birikmiig AmorlEsrankar-) -T77.975.401 -721.238453 |  -836.432.508 -329.451.021
Yapilmakia Olan Yalnmlar 29:926.258 26.591.652 29792 257 110.848.554 i
‘Yabinrtarka |l Avanskar 6.471.322 4.801.01 948 fd 2569451 (
Maddl Duran Varhiklar 404771578 | 413157.904 | 416209843 | 3B061T8HT 7 w
Flacddi Olrn. Diran Varliklar B2.342 283 T1.874.730 £4.523.821 60037880
Birikrmig Amariissrankar-) 48.527.593 41.547.54 35.903 450 29.9268.358
Maddi Olm. Duran Varhklar 33814690 30 337199 32 620.361 30.109.522
Diger Duran Varliklar 1] [1] i [1]
Duran Varhkiar Toplam 591.537.378 | 596845817 | 587.852831| 538.543550 Iy
[AKTIF TOPLAMI | 1.506.761.710 | 1.262.243.609 | 1.176.871.435 | 1.036.260.653 | [ m] m] ]
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Fark 33053 TR | SIN0E | TAAEE |
[ TEEIET | BTEAE | TEAESA | T
o T58.622.919 440 653,822 353370355 251 830510 CHREY ARALIT %
PASIF 3092018 31122047 231.12.2016 31.12.2015 | 2omm | 2ovnz | sovenz | 2men
[Wiall Borclar 4B7TITEDE | 330635193 | J70GIB.T1E | 260 395061 1 3 T 5
Banka Kredlier 483 085042 280247368 27B.300:000 258.300.000 2 22 24
Finanaal Kiratarma Bonan 303.226 31040 1.126.429 2.045.341 A d
Faktoring 983 152433 35.508 45 805 i]
Diges 3209355 30.204.363 156.279 15 d
Kisa Vadell Ticarl Borglar [ JBZ 793,980 | JeAo00.031 | 17560052 | 220517157 5 7 1 ]
Vit bei Sabicibar 240479161 237.275.005 204.741.324 1B1.66B.173 1 13
Senetl Borgian(net) [ [ [ -38.200
Yot Dhegi Sabcilar [f] [£] [1] Q
Grup Jifkearing Ticar Borglar 33.314.219 41.5@4.‘.‘-26 12.520.928 38 857.184 2 3 ] <
Diger Kisa Vadeli Borglar 13.3484 86T 2654 304 B.185.674 B.77T.E15 1 1 1 1
Grup Sifkelare Barglar [i] 1] (] 1]
Orlaklara Borglar 2.819.825 2800001 1 2.800.000 J J
Dager Borglar 3.323.969 2.891.637 2 265.369 2.314.00 &
Wamuya Olan Borgkar 7.301.073 £.002.665 5.917.305 J.663.604 i
Gel. Aylara Ait Gel. ve Gider Tah. 47746659 7 248437 5250432 | 6096819 ]
Alinan Avanslar 36120609 3808352 AT 2510 40526027 ] 5 ] 4
Borg ve Glder Karsiiklan [i] 2827 205 1.435.397 3.476.257 d
Dénemn Kanndan Odenscak Vergi [1] 2827205 1.009.509 3 A7E.25T i
Diger Borg ve Gider Kassdiklan [ 0 425458 0
Kisa Vadell Borg Toplan B83.359.121 | Gb2713.921 | 504 513.882 | 540148936 3 5 o 7
Uzun Vadel Banka Krediled 226.231.651 127.151.232 56.564.800 1]
Dager Mali Borglar 50.000.000 -0 50.016.224 166.392 3 ]
Salecilar 10.612.070 5894 296 35.243.756 30.563.0:52 1 3
Grup Sifketiering Ticad Borglar 1] 1] [i] 1]
Barg Seastle (Mat) [ 0 i 0
Orlaklara Borglar 4.200.000 5.600.000 11.200.000 11,200,000
Grup Sifketiare Diger Borglar i i il 0
Kedam Tazminaly Kargideklar 20,954 305 31.590.749 33.969.820 J56.325.783 2 ]
Yil. ¥y lng. ve On. Hakedig Bed ] a L] a
Alinan Avarnstar 1] 1] ] [f]
Digjer Borctar [1] 0 1] 0
Uzun Vadell Yabanci Keynaklar ERIREEN R E ELTE . T T ]
BORCLAR TOPLAMI 1204357 147 | B33949798 | 751908487 | e18.424 163 ] 5 i ]
SEMmaye 331.385.185 331.368.196 331.385.196 331366196 P - F i2
Odenmenis Senmaye(-] a i [1] 1
Odenmis Sermaye 331 365 105 | 331 388 196 | 331 386 196 | 331 388196 i i
Serm.Diiz. Olumlw/Clumsuz Fark, T5.643.698 75.643.698 75.643.698 79.643.698 5 E 7
Yasal Yedekler 10,867 455 10744 614 10,392 407 5275584 1 ] 1
Diger Yedakier 50.817.521 50_378_364 49,935,450 78314 295 ] 3 1 3
Gegmig Yil Karlan 9.025.920 6.695.735 ] i 1
Gecmig Yil Zararlan(-) A0 AAEG75 | 49448979 | A9 A4E TS | 494480379
Dénam Met Zarar-} AILTIERIT 1] 1] [1]
Igletmede Bir. Kar Gegicl D.Kan 1] 2.891.984 7.048. 142 22 B63.693 F.
Eklema - Indirim -950. 420 [1] 1] 1]
Czkaynaklar 302404563 | 428293811 | 424962953 | M17E36.490 ] 4
[PASIF TOPLAMI [ 1.506.761.710 | 1.262.243.609 | 1.176.871.435 [ 1036260653 | 0] ma] ]  oa]

Bilango girisi ve aktarmalar yapilirken aktif/ pasif dengesinin uyumlu olmasi 6nem arz etmektedir.
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5.2.2. Gelir Tablosu
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Tablo 4: Isletme Gelir Tablosu

[ GELIR TABLOSU

GELIR TABLOSU 30.9.2018 H.A2.2007 3422016 22015 | mum IHEME | HMEHE Az
Brilt Sahglar 1.038.133.796 | 1.170.246.741 73754608 | 1.024.413.988 150 0 1 24,3
Yurl I Satrglar 7185 150.029 G40 THE.N5E 725 000 308 LN e 22,1
Yurl Digs Sahglar 2128838 18 E0E.607 215780 2o, 168401 3 29,9
Diifgnr Gelirlisr 1] A TE 3.038.254 | I 24,8
Sabiglardan Indirimles -32.350.158 -88.174.T18 -G2.040 481 i 13,8
Met Satigiar 995.774.638 | 1.104.072.023 910.805.128 1ol -25.0
Satiglarin Maliyati -835.955.218 -B56.120.308 144182 060 78 -26;3
Satdan Marmiller Makpet T86.766.626 55 590112655 & T 25,7
Satikan Ticari Maltar Malives -40.183 3 -54.068.405 T 3.4
Satdan Hiomet bakysli [ a 1] 1]
Bl Kar | Zarar 60116800 | 274684822 | 217366304
Faallyet Glderier 7 -167. 29 -140. 302 816 -144.545 111
Faaliyet Kar | Zaran 100.339.476 T6.382.006 72.841.194 A
Finansman Gidererd -63.378.046 -5fi.563.473 37 746127 -
Kby Karlan 61.743.516 £8.531.208 48.371.608
Kambiye Zararlan Fa'| 67.213.432 -38.098.715 47 AT 050 2,
Diiger Faaliyetierden Gelirler 24.103.20. 28.791.747 32062688 :
Diger Faaliyellsrden Gidarlar -11.210.314 -28.440.853 -33.943.318
Clafanistis Gelirler §14.749 5.426 646 4 860.829
Ofafanis=ii Giderer -14 802 426 26844 527 -13.834.863 2.2 5
Bliango Han -124.938 827 B.283.039 26.139.953 [E] Y

. Wergl ve Dig. Yokimiokikler ) 1.234 Ba7 -3 ATE.257 nd
MNet Kar [ Zarar -124.938.827 7.048.142 23 663693 4
Danem Amartisman / fifa Tulan 44,337 740 54 967543 [1
FAVOK [EBITDA)® 137.751.088 E; 115.814.006 53.886.079
“EBITOA hesoby tuhﬂmﬂﬂu‘hﬂ III'IJESGHH'E\"IEMEJJETME verilen fkmsman e amarhisman Er.'kn dikkate clammmaktody.
MALI ANALIZ TABLOSU il 2T il d
-'i'ilml Sarnapadr (TL} 31.855.211 2.6B4.2T1 34.504.T20 2431832
Can Drang ™ 104 100 105 82
L ke Owana 3] BE &5 SH
el Aok Tabid Sorash [ O] bl 1s] 141 147 114
Thcavl Bore Oowss Siresl (Gia) L 120 135 123
Erok Darvir Bilfriesd fidnj 91 &2 a7 B2
Firaieias Sorasd {Ghin) 144 11g 110 LE]
Fale Hargdami {(Haz) [] Z 1
B Topdasy £ Qshanakia (4 a8s %5 17 147
Hanha Dorgtan ¢ Dikayasklar oy 234 =z 1 B2
Bibinea v ¢ Ol ol %) -1 1 z &
il Salvt Warkikar ¢ Dbkayaban e 134 £ 52 ERl
Tonlim Bovgiar & Nl Sadrlar S 12 TE i3 B
Firtaei s Sidadiri 7 el Satrglich) 2z ] & L
Kisa Vsl Banka Borgiah 7 Nal Salikers) 4z = Ed | 27
K Vadkal Sanks Bangian 7 Toplim Borolan™) {5 ] 34 T |
Bilanco Eari £ Akl Toplamg ™) -2 a 1 3

Gl 273 3e5 =] 265

Mali Analiz Tablosunda isletmenin yatay ve dikey analiz oranlarinin da yer aldigi bilan¢o
ve gelir tablosu yer almaktadir. Aktif ve pasifte yer alan tiim kalemlerin baska bir sekmede veri girisi
gergeklestirildikten sonra hesaplar arasi bazi diizeltmeler, aktarma ve arindirma islemleri
geceklestirilir. Analize uygun hale getirilmis olan finansal tablolarin son hali ise analiz raporunda

yer almaktadir.
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5.2.3. Mali Analiz Oranlar: Tablolar:
Tablo 5: isletme Mali Analiz Oranlar1

e-ISSN: 2149-3871

MALiIi ANALIZ ORANLARI
RASYOLAR 30.9.2018 | 31.12.2017) 31.12.2016| 31.12.2015
LIKIDITE (%}
Cari Oran 103,61 100,41 106,22 92 14
Likidite Orani 6826 66,39 67,77 37,54
Makit Orani (%) 1,35 0,84 1,03 1,10
Stoklar ! Akiif Toplami 15,34 16,67 16,81 16,13
K. . Alacaklar / &ktif Toplan 35,23 3442 31,45 29,42
FINANSAL YAPI (%)
Kaldirag Oram 7993 66,07 63,89 59, 63
Oizkaynakiar / . K. Toplam 25,11 51,36 56,52 67,56
KV KL ! Aldif Toplam: 58,63 52,50 4712 52,12
Duran Variiklar ! Ozkaynakiar 195,61 139,35 138,33 128,89
Duran Varliklar / Devamli Sermaye 94 59 99,55 94 48 108,55
Danen Varhiklar / Aktif Toplam B0, 74 52,72 520,05 43,03
K.\ Mali Borclar / K.Y KD 54 85 49,39 50,43 4521
K.\, Mali Borclar /. K. Toplami 40,03 39,65 37,19 42 11
K.V Mali Borclar’ Aktif Toplam: 3204 2619 23,76 25,13
Top. Mali Borclar / Aktif Toplami 50,37 3627 33,69 25,15
Taop. Mali Borclar / Met Satiglar 76,22 41,45 4353 27,10
DEVIR HIZLARI
Stok Devir Hizi 3,00 4,10 3,76 4,45
Alacaklar Devir Hizi 1,71 259 2435 3,20
Net Isletme Sermayesi Devir Hizi 31,25 41131 26,40
Gzkaynak Devir Hiz 329 2,58 214 2,30
Aktif Devir Hizi 0,66 0,87 077 0,93
Finansman Suresi (Gan) 144,43 110,00 109,42 72,95
KARLILIK
Met Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar (%) -41,32 0,65 1,66 542
Met Kar (Zarar) f Aktif Toplarm (%) -5,29 0,23 0,60 219
Faaliyet Kar {Zaran) / Net Sabslar %) 592 3,09 339 7,55
Briit Satiz Kan (Zaran} { Net Satiglar (%) 24 52 2428 24 67 22 61
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Tablo 6: isletme Finansal Gostergeler ve Reel Biiyiime Oranlari

FINANSAL GOSTERGELER VE REELBUYUME ORANLARI

Gelir tablosu rakamlan bir dnceki yilm ayni
dinemine gére, igenriissbiorcekil | 3002018 | M | 3t.422007 [ M | 3t422008 | M | 31422005 | M
sonuna gare hesaplanmist. haaiey Az Azl Aashg
Akiif Toplam) 1.508.761.710 -14, 1.262.243.600 [8VALUE!| 1.176.871435 [EVALUE!| 1.035.280.853
et Satislar 005,774,638 1104072023 [&VALUEY]  ©10.805.128 [8VALUE!]  961.588.365
Nt lsletme Sermayesi 31.865.211 | 7543 2.684.271 [&VALUE! M504 720 42431832
Dinen Variklar 5.2z -0 665,307 702 JevaLUEY]  ase.0iaa0z fevaLue] 407717104
Duran Varliklar 501537378 287 506.845.817 [#vALUEY|  5e7as2gdi [BVALUEY| 538543550
Kisa Vadeli Yabanc Kaynaklar 883350 121] 41 A2 712521 [RUALURY| G54 138R2 [BVALUE| 54014038
Uzun Vadeli Yabanc Kaynaklar 320.908.026| MB 171.236.277 [avaLUEY] 107,304 800 [2VALUE! 78.275.228
Ozkaynaklar 2404563 462 428203811 [vaLUEY| 424082053 [BVALUEY| 417836400
Hazrr Degarer 11.925875| S48 5,544 462 [@VALUE! 5.725.783 [BVALUE! 50837052
Kiza Vadeli Ticar Alacaklar 5B2.973 408 7l 426.848.180 [#vaLUEY| 366484845 [evalUE]  300.580.380
Kiza ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 583132771 17 426.010.050 [vaLUE!|  3sas4nTod [VALUEY| 200820707
Toplam Grup Sirkeflarden Alacaklar 1408157 334 1.536.067 [BVALUE! 1518110 [#VALUE! 1.084.508
Sioklar 20.401.830] 03 210.364.000 JevaLUEY] 197805511 [evaLuEl]  167.140.075
Mali Duran Varhklar 153280837 | 280 153.280.838 [#VALUE']  13R.961883 [8VALUE] 127785873
Maddi Duran Varliklar 404273578 -206 413.157.004 [RVaLUE]  416.200843 [evaLUE] 380617827
Maddi Qlmayan Duran Varliklar 33814800 108 30.327.180 JVALUE! 32 620361 |8VALUE! 30.108.522
Kiza Vadali Banka Kredileri 482088042 238 280.247.3688 [#vALUE!|  278.300.000 [BVALUEY|  258.300.000
Uzun Vadeli Banka Krediler 228.231.851 | 280 127.151.232 [&VALUE! B6.864.800 0
Toplam Mali Borglar 758.953.257 | 183 457.788.426 [UALUEY|  20A 400241 [vaLUE] 280581453
Kiza ve Uzun Vadeli Ticari Borglar 283405450 | -23.2 275.204.326 [#vaLUEY|  252.008.008 |BVALUEY|  251.080.208
Kisa ve Uzun Vadeli Oriaklara Barglar 7.010.825] 300 8.400.001 [BVALUE! 11.200.001 [#VALUE! 14.000.000
Toplam Grup Sirketlers Borglar 0 0] ] 0
Kiza ve Uzun Vadeli Alinan Avanslar BB.750.808) B2 43808332 [#VALLE! 42452010 [8VALUE! 40028027
Briit Kar | Zarar 244,184,800 268.116.805 JevalUEY] 224 me4.822 [evalUel]  217.386.305
Faaliyat Kan [ Zaran P8.774.773 100.330.476 JevaLUg! 76.382.008 |&VALUE! 72,841,134
Vergi, Temetil Oncesi Kar -124.838 827 5872433 |#'.f|ﬁLUE! 8.283.032 [8VALUE! 26.139.053
et KarJ Zarar -124.038.827 2,691 284 [RVALUE! 7.048.142 |#VF\L\.IE! 22.683.605
Finansman Gideren ZI8902.170 0,316,040 R 30140127
Amartismanitfa Giderler 44337740 50.271.861 54.067.543 0
Stok Devir Slresi {Gin) 81 i 87 a2
Ticar Alacak Tahsil Siiresi (Gin) 180 14l 147 114
107 120 135 123

Ticari Barg Odeme Siiresi {Gin)

| HEL )
T ayind QOore We O=gaf

1CTEM ECAUNG G

Finansal gostergeler ve biiylime oranlarinin yer aldigi Tablo6’da skorlama programi
tarafindan otomatik olarak hesaplanan ve analize konu isletmelerin ait tiim rasyo degerleri yer

almaktadir.

5.2.4. Finansal Olmayan Riskler

Finansal olamayan riskler tablosunda isletmelerin ve ortaklarla ilgili analistin isletme ile
goriismesi ve mali veriler araciligi ile elde ettigi veriler hakkinda subjektif degerlendirmeleri ile Sekil
14°de cevap verdigi sorular bulunmaktadir. Skorlama modelinin parametrelerine gore skora etki
derecesi her soruya, faaliyet gosterilen sektore gore farklilik gostermektedir. Bu boliim igletmelerin
notunun olugmasinda 6nem arz etmektedir.
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NITELIKSEL VE FINANSAL OLMAYAN NICELIKSEL ANALIZ

1. Moralite
11 Firmanin kKB ve R:isk Merkezi Kayitlan [01um5u?iuk1ar] : . :
Sonyil: Yok Sondan dneeki 2yil:iYok ¢ Gecmis: iYok
12 Firmanin Piyasa ftiban
Visat
13 Ortaklann veiii;k:'di Sirketlerin KKB ve Risk Merkezi Rayitlan [o1umsluzluk1arj . :
Son i : Yok Sondan dnceki 2 yilivok i Gecmis: Yok
48 Ortakiann ve [liskili Sirketlerin Piyasa itiban
Clumlu
15 F"irmamn ve [liskili Sirketlerin Bankamizta olan calismalan
(nemsiz somunfar
16 Firmanin ve [liskili Sirketlerin Diger Banka ve Finansal Kurulusiarla [liskileri
Sorunsuz
2. Ortaklik ve Yanetim Yapisi
g4 Firmanin Faaliyet Sresi
372w
72 Firmayl sevk ve idare eden yoneticl/ ortaéin deneyimi
12 il ve tsti
53 Firma ortaklannin degistirdigi is kolu sayisi
Hig dedistirmemistir.
74 Etkin ortak/ortakiar isin basinda mi?
Evet
N Qrtaklann firma disinda gelir kaynaklan var mi?
Evet
7 Ortakiann etigi
Sorunsuz
271 QOrtaklar dizinda yonetimde sz sahibi bir yénetici var mi?
Hayir
3732 WMevcut Yonetim ve Ortaklardan sonra isin devamliligin saglayabilecek aday kisiler var mi?
Evet
373 Finansman, Muhasebe, Pazarlama, Uretim, Dis Ticaret, Insan Kaynakian dept. ve profesyonel yoneticileri mevout mu?

ifismen
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3. Faaliyet Bilgileri ve Calisma Kosullari 4. Uriin,Marka,Pazarlama,Pazar Pay

{syerinin/Tesisin Durumu ve Milkiyeti Uriinterin kalitesinin firmaya etkisi

i i

4.1
Ortak/Grup sirketi milkiyetinde Liriin kalitesi iyi/ terciki ediliyor

Lokasyonun uyguniugu

Warka/Patent/Lisans/Zincir Magaza Avantajl

32 i : 4.2
Sektdr geneliyle ayn kosullaran Normal
33 Ayni is yerindeki faaliyet siresi 43 Dagitim ve pazarlama agi(sube, bayi, mobil dagimim kanallar)
T iRyl ve dsti 7 Maku!
34 Kapasite kullammi 14 Pazannda etkinligi
%50 ye fzeri " Makul
35 Yatinm Faaliyetleri 45 Pazarlama politikasi {reklam, promosyon)

Yatinma ihtiyag yok Makul
Calisaniarsendikal mi?

S 5. Digsal Etkiler

Bilgi yok
) Personelin niceligi ve niteligi yeterli mi? 51 sektbrde yasanan soruniann firmaya etkisi
e Bilgi yok " [ Onemsiz dizeyde etkileniyor

Firma aktiflerinin sigorta durumu

53 Déviz pozisyonunun etkisi (Kur Riski}
Bilgi yak " i Dilsiik
Mal alim kosullan

37

53 Hikimet kararlarn ve yasal uygulamalann etkisi
%25 e [zeri teminati " Erkilenmiyor
Mal satim kosullarn

Al

B2

%550 ve iizer teminath
Miisterinin tabana yayzinhgi
Satisianndan %25'den fozla pay alon yok

38

Tedarikgi bagimiihig

310
Tedarikeiteringen %40'tan fazlo pay afan yok
311 Alacak kalitesi Moralite harig bitgi alinamayan sorwlar icin %50 oraninda Finansal etkilesime
" Firmay: etkilemeyecek dizeyde tahsilot gecikmeleri basvuruimaktagir.
11 Stok Kalitesi

%50 ve Gzeri satiy kabiliyeti
Dis Ticaret Performansi
Orta

Firmanin ve 11iskili Sirketlerin Diger Banka ve Fin. Kur. ile calisma k

314

Imatek (gayrimenkul alimi disinda) veya tasit rehiniftastt almi disinda) ile

Sekil 14: Niteliksel ve Finansal Olmayan Nicelik Analizi
5.3. Mali Analist Kanaati

Incelemeyi yapan mali analist incelenen bilango ve gelir tablolarmn siibjektif bir sekilde
yorumlar ve yorumlama kismina isletmeden temin edilen bilgiler, moralitesi ve isletmenin
piyasadaki durumu goz 6niinde bulundurularak Sekil 15°de genel bir degerlendirme yapar.

Raporun en son kisminda yer alan genel degerlendirme boliimiinde analizi yapilan
isletmelerin hakkinda genel olarak bir degerlendirme gerceklestirilir. Isletmelerin faaliyetine iliskin
bilgilerin ve mali tablolar metine dokiiliir ve 6nem arz eden hususlara deginilir. Calismada mali
verilerine yer verilen isletmelere iliskin genel degerlendirme boliimiinde igletmenin faaliyetleri, mali
verilerine paralel uzman goriigleri yer almaktadir.

25 yildir faaliyet gosteren ve seramik imalati yapan isletmenin 2015/12,2016/12 ve 2017/12
ve 09/2018 donemlerine ait Vergi Usul Kanunu (VUK)’na goére diizenlenmis mali verilerin
incelenmesi gerceklestirilmistir. Ilgili donemlere ait mali tablolar iizerinde gerekli aktarma/arindirma
islemleri gergeklestirilmis ve tablolar analize uygun hale getirilmistir. Aktarma / arindirma islemleri
gerceklestirilmis, mizan verileri detayli bir sekilde incelenmis ve isletme ile gergeklestirilen gériisme
neticesinde elde ettigi veriler 1s13inda analist genel bir degerlendirme yazar. S6z konusu
degerlendirme sadece mali verilere ait yorumlar yer almaktadir.
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Genel Dederendirme :

Hazir deferlerde kayda defer bir bakive bulunmamakta olup bu durum isletmenin likiditesi agisindan olumsuz
degerlendirilmektedir. isietmenin dénen varliklan ticari alacak ve stok agirlikh bir garinom sergilemektedir. iz
hacminde yaganan artigla birlikte ticari alacaklar kalemlerinde son dénemde artg yasandif gorilmektedir.
isletmenin mizan verilerinde yer alan alicilar hesshindaki tim bakiyelerin istihharat sorgular yapilmis olup
donuk bakiveler tespit edilmemistir. Stok birikimin is hacmine kivasla makul sevivelerde oldugu ve stok devir
zhresinin Gnceki yillara gore paralel seyrettifi gorilmektedir.

Maddi duran varhklannda clzi artiz yasanmis clup faslivet konusu kapsaminda clzi yatinmlar yapildig
gorilmektedir. 09/2018 ars déneminde 7 milyon TUlik arss-arazi ahindig gérilmekle birlikte igletme yvetkilileri
tarafindan yatinm amacgh satin alindig belirtilmistir.

Aktiflerinin finansmanini banka kredisi ve ticari borclarla saglanmaktadir. Nakdiriskleri agirhikla kisa vadeli olup,
makina modernizasyonlan, taginmaz satin shmlar, stok edinimleri, grup isletmelerin fonlanmas ve TL'deki deger
kaybi sonucu olusan kur farklan kapsaminda nakdi riskleri toplami, 2017'de yaklasik 457 milyon TL, 0%/2018'de
ize 759 milyon TL'yve yukselmistir. &linan avans bakiyeleri isletmenin maliyetsiz fon yaratmas ve piyasa itiban
acisindan clumlu degerlendirilmistir. DEnemler itibariyle artarak sOreklilik gosteren ve isletme Ozerinde bir borg
baskizi yaratmayan ortaklars borclar bakiyeleri Szkaynaklarla birlikte degerlendirildifinde igletmenin makul
seviyelerde Gzkaynak yapis oldugu soylenebilir. isletme yetkilileri tarafindan ortaklara borglar kalemlerinin
anumizdeki dénemlerde sermaye artinimi ile kapatlmasinn disinildGEDnG ifade etmislerdir.

Donemler itibariyle hem cironun hem de ihracatin artiz trendinde olmasi olumlu clarak degerlendirilmistir.
isletmenin incelenen dénemlerde esas faaliyetlerinden kar elde ettigi gérilmektedir. 09/2018 déneminde artan
malivetlerin yani sira finansman giderlerinin ve isletme zleyhine neticelenen difer faalivet gelir- gider dengesinin
ve olaganiisti zararlannin olumsuz etkisiyle ara dénemde zarar acikladifi gérilmektedir. Ote yandan grubun
nakit cikig gerektirmeyen yiksek seviyelerdeki amortisman giderleri oclumlu bir husus olarak gozard)
edilmemelidir. Ancak 0%/2012'de nakit cikisi gerektirmeyen amertisman giderleri de dikkate alinsa dahi bir
onceki denem rakamlarnim yakslayamadig dikkat cekmektedir.

fdenmis sermayesi 331,4 milyon TL olan isletmenin zvarhik birikimi sermaye yedekleri ve kar yedeklerinin
olumlu etkizivle 2018'de 302,4 milyon TL seviyelerine yikselmistir. Genel borc toplami alinan avanslar ve ortak
finansmam haric tutulsa dahi 2012 yilinda is hacmine kiyasla yuksek seviyelerde iken ara donemde is hacminin
Uzerinde neticelenmistir.

Hozriapon Kontrol Eden
Aycon Anli Modir

Sekil 15: Genel Degerlendirme

Mali verileri incelenerek tamamlanan ve kredi notu tahsis edilen isletmenin Mali Tahlil
Birimi tarafindan hazirlanmis raporu Kredi Tahsis birimine mail araciligi ile génderilir ve bir kopyasi
ortak alanda saklanir.

Incelemesi yapilan isletmeye ait raporun kapak sayfasinda yer alan kredi notu (55) olarak
uygun goriilerek hazirlanan rapor Kredi Tahsis Birimine gonderilmistir. Subenin talep ettigi kredinin
uygun olup olmadigina Kredi Tahsis Birimi yetkilileri tarafindan karar verilmektedir.

Isletmelerin faaliyetleri ve mali tablolari ile ilgili tespit edilen durumlar su sekildedir. Uzun
siiredir isletmenin seramik sektoriinde faaliyet gOstermesi ve ortaklarn uzun siireli sektor
deneyimlerinin bulunmast olumlu bir husus olarak degerlendirilmistir. Yillar itibariyle isletmenin
calisan personel sayisinin arttigi goriilmektedir. Isletmenin yillar itibariyle cirosunun biiyiime
trendinde oldugu soylenebilmektedir. ihracat gerceklestirdigi iilkeler degerlendirildiginde riskli
iilkelerin olmamasi olumlu olarak degerlendirilmistir. isletmenin alim —satim vadeleri arasinda
olugan makasta ciizi seviyelerde de olsa yillar itibariyle artis yasanmasi sonucu igletmenin yabanci
kaynak kullanimina y6nelmesine, bu sebeple olusan finansman maliyetleri karliliginin azalmasina
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neden olmaktadir. Buna kargilik igletmenin satiglarinda avans alarak caligmasi maliyetsiz fon
yaratmasi ve piyasa itibarinin iyi oldugu diisiincesi tarafimizca olumlu olarak degerlendirilmektedir.

5.4. Kredi Tahsis Degerlendirme Asamasi

Isletmelerin bagvuru yaptig1 sube isletmelerden temin edilen mali veri ve faaliyetlerine ait
bilgileri Mali Tahlil Birimine iletir. S6z konusu veriler aracilig1 ile Mali Tahlil Birimi tarafindan
yazilan raporun olumlu olmasi durumunda subeler Kredi Talep Formu aracilig1 ile Tahsis Birimlerine
talep girisi yaparlar.

Sekil 16°da yer alan Kredi Talep Formunda igletmenin talep ettigi krediler program bazl
limit ve vadelerine iligkin veriler yer almaktadir.

DAIRE BASKANLIGI KREDI
KREDI TALEP FORMU KOMITESi
TAHSIS I1
l[FirmA koDU 12345] Onay Tarihi | 10.05.2020
lsuBe ISTANBUL AVRUPA iL iSTANBUL] YENI FIRMA Revize Tarihi | 10.08.2021
lIVERGI NUMARASI 1234567890 Rating Notu
IFiRMA UNVANI SERAMIK SANAYI VE TICARET A.S.
BANKA TEMINAT MEKTUBU, AVALLT BONO, %100 KGF OZKAYNAK
LIMIT, RISK DETAYI
PRSI TEMINAT P ; TALEP EDILEN | ONAYLANAN | ONERILEN
NO| KREDI TURD DETAYl |MEVCUT LIMIT| MEVCUT RiSK | VADE CiaT i S VADE
usD usD UsD usD
i BANKA TEMINAT BANKA TEMINAT i
1 |REESKONT g 10.000.000 10.000.000 A 720 GilN
s BANKA TEMINAT BANKA TEMINAT n
2 |ivisk i 5.000.000 5.000.000 Ryt YL
i BANKA TEMINAT BANKA TEMINAT
3 |brv iy 5.000.000 5.000.000 i) YL
P BANKA TEMINAT BANKA TEMINAT
¢ |0z HR. s e 5.000.000 5.000.000 ol 7YIL
FIRMA TOPLAM 0 0 10.000.000 | 10.000.000

Sekil 16: Kredi Talep Formu

Talep edilen kredi limitleri talep dogrultusunda aylik olarak beyan edilen ilgili kredi
komitesinde gorisiiliir.

S6z konusu kredi komitesi agirlikla kredi limitlerinin yabanci para cinsinden olmasi ve
kurlarda yasanan degiskenlik nedeniyle aylik olarak degiskenlik gostermektedir. Limit teklifi teminat
yapist ve toplam limit tutarina gére Yonetim Kurulu, Kredi Komitesi, Genel Mudiirlik Kredi
Komitesi, Genel Miidiir Yardimcilig1 Kredi Komitesi veya Daire Baskanligi Kredi Komitesinden
uygun olan komiteye sunulmaktadir.

Incelenen dsnemde 10 milyon USD talebi bulunan isletmenin talebi Daire Baskanligi Kredi
Komitesi yetkisinde yer almakta olup kredi komitesinde Kredi Tahsis Miidiirii, Kredi Tahsis Daire
Bagkani, B6lge Miidiirii ve Mali Tahlil Daire Baskani yer almaktadir. Onaylanan kredinin limitleri
sisteme girilir ve ilgili isletmeden kredi kullandirim asamasinda gerekli evraklarinin imzasi alinarak
kredi kullandirimi gerceklestirilir.

Incelemesi yapilan seramik sektoriinde faaliyet gosteren isletmenin kayda deger bir moraliter
olumsuzlugunun olmamasi ve faaliyet performansinin olumlu olmasi nedeniyle Daire Bagkanligi
Kredi Komitesinde goriisiilerek kredi limit tahsisine uygunluk verilmistir.

5.5. Kredi Tahsis Uygulamasinin Degerlendirilmesi

Kredi talep eden isletmenin bankacilik mevzuati, Tiirk Eximbank’in bagli oldugu sair kanun
hikiimleri (Kurulus Kanunu, Vergi Kanunu, Ticaret Kanunu, 32 Sayili Karar, Reeskont Kredileri
Uygulama Talimati v.b.), taraf oldugu s6zlesmeler ve uygulama esaslarina uygun olarak kredi tahsisi
yapilmasi gerekmektedir.

Isletmelere limit tanimlanirken; isletmenin kredi degerliligi ile birlikte mevcut ihracat hacmi
ve potansiyeli de gbz oniine alinmaktadir. Isletmenin kendi biinyesinde, kardes kuruluslari
biinyesinde veya ihra¢ kayitli olarak ihracati bulunmasi zorunludur. Kredi degerliligi
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degerlendirilirken igletmenin ve kardes kuruluglarmin Mali Tahlil Birimi tarafindan verilen kredi
notunun kredibil olmasi 6nem arz etmektedir.

Subeden imzali olarak gelen Kredi Teklif Formu igerisinde; isletmenin kredi programi
bazinda var olan limitleri yan1 sira teklif edilen yeni limit tutar1 yer almaktadir. Kredi Talep
Formunda yer alan talep dogrultusunda 6n inceleme yapilarak isletmenin talebi, mevcut limiti, riski
ile birlikte giincel mali verileri, ihracat projeksiyonlari/kontratlari, moralitesi, diger istihbari bilgiler
ve kredi 6zelligine gore ilave bilgiler ile olusturulan analizi de dikkate alinarak karar verilir. Tahsis
kontroliinden gegen talep ilgili komite iiyelerine sunulur.

Sube personellerinin isletmenin talep ve ihtiyacini iyi analiz ederek Kredi Talep Formlarini
doldurmalar1 gerekmektedir. Isletmenin talebinden az limit talep edilmesi isletmeleri zor durumda
birakabilecegi gibi tekrar limit artirrminda bulunulmasi zaman ve is kaybina neden olmaktadir.
Ayrica yine sube personellerinin 6deme performansi diisiik olan isletmeler i¢in kredi talep etmeleri
de zaman kaybi dogurmakla birlikte ihtiyaci olan diger isletmelerin tahsis siirecinde gecikemler
yasanmasina neden olmaktadir.

Tahsis birimi personelinin kredi talep eden isletmelerin TDR veya IAR olarak raporlarini
incelemesinin yani1 sira moraliter sorgulamalarini giincel olarak kontrol etmesi talep, ihtiyac¢ ve vade
stirecini isletme bazinda degiskenlik arz edecegini 6ngdrmelidir. Kredinin goriisiilecegi ilgili
komiteye isletmelerin gelecek projeksiyonunu, mevcut 6deme performanslarini dikkatli bir sekilde
yansitilmasi tahsis siirecinde olduk¢a 6nemlidir.

Tiirk Eximbank biinyesinde yeni sistem g¢alismalari yiiriitiilmesine ragmen heniiz oturmus
bir sistem olmamasi nedeniyle kardes kuruluglar1 ve ortaklara ait sakinca kayitlarinin tespiti tahsis
birimi ¢alisanlarinin mevcut is yiikiinii artirmaktadir. Bu ve benzeri durumlarin 6niine gecmek igin
deneyimli ve dikkatli personeller ile ¢alisilmalidir. Mevcut personellerin Mali Tahlil Biriminde daha
onceden calisarak isletmelere ait mali verilerin temin siireci, giivenilirligi gibi konular nedeniyle
kredi tahsis siirecinde yasanabilecek aksakliklar hakkinda genel bir bilgi sahibi olmasi siireg yonetimi
agisinda onem arz etmektedir.

5. SONUC ve ONERILER

Tirkiye’de ekonomik bilyiimenin saglanmasi amaciyla ihracata 6nem verilmesi ve ihracatta
katma degerin artirilmasimin desteklenmesi 6nem arz etmektedir. Thracatin desteklenmesi amaciyla
yeni pazarlara yonelinmesi, yeni inovasyon ve Ar-Ge calismalari ile ihracatin ¢esitlendirilmesi,
ihracatg¢1 isletmelerin yasadigi zorluklarla ilgili diizenlemelerinde yapilmasi ve rekabet avantajlart
saglanmasi gerekmektedir. Tiirkiye’de ihracat¢ilara finansman destegi saglamak amaciyla Tirkiye
[hracat Kredi Bankasi (Tiirk Eximbank) aracilig1 ile ihracatgtya uygun faiz oranlari ile finansman
destegi sunulmaktadir.

Tiirkiye’de ihracat¢iya uygun finansman imkan1 saglayan, diinya genelinde ihracat yapmak
isteyen Tiirkiye’de imalat yapan isletmelerin rekabet giiciinii artirmaya yonelik ¢alisan Tiirk
Eximbank 2020 y1l sonu verilerine gore Tiirkiye’de gerceklestirilen ihracatin yaklagik %26,9’una
destek olabildigi goriilmektedir. Tiirk Eximbank Tirkiye’nin farkli illerinde ve 6zellikle serbest
bolgelerde yeni sube agilislart ile ihracati desteklemek amaciyla daha fazla ihracatgiya ulagmasi
hedeflenmektedir.

Bankalar subelerinde yer alan pazarlama caliganlart araciligi ile kredi satisi amaciyla miisteri
bulma, mevcut miisteriyi koruma ve tanimlanan hedefler ger¢evesinde maksimum seviyede kredi
kullandirimi yapmaya calismaktadir. Mali Analist ve Tahsis birimi ¢alisanlari ise kredi kullandirimi
yapilmasi planlanan isletmelerin 6lgegine ve ihtiyacina gore uygun kredi kullanmasi amaciyla kredi
kullandirimi yapacak isletmenin kredibil olup olmadigini degerlendirmeye ¢alisirlar.

Turkiye’de ve diinyada yasanan ekonomik krizlerin bankalar ve isletmeler iizerinde
olusturacagi etkiyi azaltabilmek, kaynaklarin1 verimli bir sekilde kullanabilmek ve batik kredi
oranlarini minimize edebilmek amaciyla bankalar Mali Tahlil ve istihbarat Departmanlarinda (Mali
Analiz Birimlerinde) isletmelerin faaliyetlerini ve mali verilerini detayl bir sekilde inceleyerek
diisiik risk tagtyan kredi portfoyii olugsmay1 amaglamaktadir.
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Bankalarm Mali Tahlil Departmanlarinda ¢alisan analistler isletmelerin 3 veya 5 yillik
gecmis donem performanslarini inceleyerek, gelecek donemlerde s6z konusu isletmelerin nasil bir
performans sergileyecekleri konusunda fikir vermeye calisirlar. S6zkonusu g¢alisma kapsaminda
isletmelerden alinan bilgilerin ve mali verilerin yani sira istihbarat birimlerinden temin edilen
isletmelerin piyasa ve diger bankalarla olan c¢aligmalari ve O6deme performanslart hakkinda
bilgilerden de yararlanilmaktadir.

Mali Tahlil ve Istihbarat calismasinin kalitesini artirabilmek amaciyla isletmelerin bankalara
verdikleri bilgilerin dogrulugu 6nem arz etmektedir. Mali verilerin analizi asamasinda analizi
yapacak olan analistin bilgisi, tecriibesi ve yetkinligi analize yon vermekte olup eksiksiz ve dogru
bilgiye ulasabilmesi analizin dogrulugunu etkileyebilmektedir. Bazi isletmeler daha yiiksek
kredibilite sahibi olmak, vergi avantajlarindan yararlanabilmek ve kamu ihalelerinde yeterlilik
saglayabilmek amaciyla bilangco ve gelir tablosunda makyajlama yapmaktadirlar. Bu durumu
Onlemek amaciyla bankalarda gorev alan Mali Tahlil Uzmanlarinin mevcut bilgilerini giincel
tutmalari, vergi ve muhasebe uygulamalarinda yasanan degisiklikleri takip etmeleri hazirlanan
raporlarinin kalitesinin artmasinda 6nem arz etmektedir. Ayrica igletmelerden alinan verilerin
dogrulugunun teyit edilmesi amaciyla kullanilan Gelir [daresi Bagkanligi (GIB), Kredi Kayit Biirosu
(KKB), Dis Ticaret Merkezi(DTM), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi( TCBM) veri tabani ve
bankalara ait veri tabanlarinin kisa zaman dilimlerinde giincellenmesi ve isletmelerden alinan bilgiler
ile karsilastirilmasi1 6nem arz etmektedir.

Ornek olarak tiim bankalarin ay sonlarinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCBM)’ye kredi tahsis edilen isletmelere ait nakdi ve gayrinakdi tiim limit, risk ve temerriide diisen
unsurlarin yer aldigi memzug ad1 verilen kredi 6zeti paylagilmaktadir. Bankalarin portalina yansiyan
s6z konusu kayitlarda isletmelerin sadece o bankaya ait olan durumu degil tiim finansal
kuruluslardaki (banka, leasing, faktoring vb.) kredibilitesi goriilmektedir. Ancak s6z konusu kayitlar
1,5-2 ay geriden gelmektedir. S6z konusu giincel olmayan veri yeni limit tahsis edilecek olan
isletmenin limit ve riskinin analizde hata olusmasina neden olmakta olup verilerin giincel olmasi
analizin dogrulugunda olduk¢a 6nemlidir.

Bankalarda igletmelere kullandirimi yapilacak olan krediler i¢in limit tahsisi ve teminat
yapist diizenlenirken Mali Tahlil ve istihbarat Departmalari tarafindan hazirlanan raporlar baz
alinmaktadir. S6z konusu raporun dogrulugu ve gercegi yansitmasi isletmelerin kredibilitesini
belirlemekte ve kredi kararlarini etkilemekte olup kullanilan kredi tutari Merkez Bankasi kayitlarina
yansidig1 i¢in hatali bir kredi tahsisi diger bankalarin kredi tahsis asamasini da etkilemektedir. Bu
durum mevcut banka limitlerinin uygun olmayan isletmelere aktarilmasina neden olmakta ve dolayli
olarak iilke ekonomisine de yansimaktadir. Ciinkii hatali kredinin tahsis edilmesi bankalarin batik
kredi oranlarini artirmakta s6z konusu olumsuzluk iilkenin ekonomik kaynaklarinin etkin bir sekilde
kullanilmamast sonucunu dogurmaktadir. Bu olumsuz siirecin olusmasina engel olmak amaciyla
tecriibeli Mali Tahlil Uzmanlari ile ¢alisilmali, dogru mali analiz teknikleri kullanilmalidir.

Tirk Eximbank’in amaci ihracata aracilik etmek, mal ve hizmetlerin ¢esitliligini
artirtlmasina, yeni pazarlarin bulunmasi ve Tiirkiye’nin ihracat paymin artirilmasina katkida
bulunmak, ihracat¢i isletmelere dis ticaret asamasinda rekabet avantaji saglamak amaciyla uygun
faiz oranli finansman destegi saglamaktir. Bu amacla biinyesinde verilen kredilerde kredi
kullanimina uygun bulunan igletmeler icin genel bir limit tahsis edilmekte olup sdz konusu
isletmelere tahsis edilen limit karsiliginda ihracat taahhiidiinde bulunulmasi talep edilmektedir.

[hracat taahhiidii talep edilen isletmelerden Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger bankalardan
farkli olarak ihracat tutarlari, ihrag kayitl satig tutarlari, ihracatlarinin hangi iilkelere yonelik oldugu
ve yurt dis1 miisteri potansiyeli konusu incelenmektedir. S6z konusu inceleme asamasinda
isletmelerden talep edilen evraklari talep etme siiresinde uzamalar yasanmaktadir. Subelerce kredi
tahsis siirecinin bulunmamast ve tim kredilerin genel miidiirliik bazinda Tahsis Birimlerince
yuriitiilmesi bu siirecin uzamasim artirici etki yaratmaktadir. Ayrica bankanin mevcut sisteminde ve
uygulamalarinda yasanan is akis siirecinin kisaltilmas1 ve talep edilen evraklarin minimize edilmesi,
online bagvuru siireclerine agirlik verilmesi ile daha ¢ok ihracat¢ciya ulasilmasina imkan
saglayabilecegi diistiniilmektedir.
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Tiirk Eximbank’m ihracatgilara daha iyi destek sunmasi amaciyla muhtelif basin-yaym
organlarmda banka tanitiminin daha ¢ok yapilmasi, misteri portfyiinii artirmasini destekleyecegi
diistiniilmektedir Ayrica kredi ¢esitlendirmeleri yapilarak biiyiik ve orta 6lcek isletmelerin yani sira
kiiciik isletmelere yonelik daha farkli kredi politikalart sunmasmin faydali olacagi diisiiniilmektedir.
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EXTENDED SUMMARY
Purpose

Banks operating in Turkey target minimizing the risk arising from the reimbursement of the
credit by applying financial analysis methods to measure the credibility of the customers at credit
allocation phase. During the credit evaluation phase, the process of evaluating sound financial
statements using financial analysis methods is implemented by Turk Eximbank as well. However,
Turk Eximbank application differs in application details and forms to be used.

In this study, it is aimed to evaluate the export credit allocations to be made by Turkish
Eximbank to businesses, taking into account the financial analysis methods.

Methodology

In the study, literature review and application in the industry. An exemplary process has been
carried out based on the financial data of an enterprise operating in the ceramics industry as an
example for the evaluation of loan allocations to be made by Turkish Eximbank.

Findings

It is understood that businesses do not have sufficient information about credit allocation and
documents to be issued in loan request applications, the financial analysis methods applied by Turk
Eximbank during the credit evaluation phase are based on the financial statements offered by the
enterprises, this process solely is not reliable, it is important to check the accuracy of the financial
statements from other official platforms, the analysis of the financial statements is left to the
knowledge and skill of the analyst, and that it may create a risk in loan repayments.

Conclusion and Discussion

Limit allocation and collateral structure for loans to be extended to enterprises in banks is
based on the reports prepared by the Financial Analysis and Intelligence Departments. The accuracy
and truthfulness of the report in question determines the credibility of enterprises and affects their
credit decisions, and since the amount of credit used is reflected in the Central Bank records, an
incorrect loan allocation also affects the loan allocation stage of other banks. This situation causes
the current bank limits to be transferred to unsuitable enterprises and indirectly reflects on the
national economy. Because the allocation of faulty loans increases the bad loan rates of the banks
and this negativity results in the inefficient use of the country's economic resources. In order to
prevent this negative process from occurring, experienced Financial Analysis Experts should be
worked with and correct financial analysis techniques should be used.

Export commitments as export of different amounts from other banks operating in Turkey,
the company claimed, export sales registered amount, the export of which is directed towards the
country and overseas customers of potential issues are examined. During the aforementioned
examination phase, there is a prolongation in the request for documents requested from enterprises.

In order for Turk Eximbank to provide better support to exporters, it is thought that the
promotion of the bank in various media organs will support it to increase its customer portfolio.lIt is
also thought that it will be beneficial to offer different credit policies for small businesses as well as
large and medium-sized enterprises by making loan diversification.
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