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KRIPT__O PARALARIN FINANSAL TUKETICILERE ETKIiSINE
YONELIK BiR INCELEME: NEVSEHIR iLi ORNEGI

Samet DEMIR

Nevsehir Hac1 Bektas Veli Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Finans ve Bankaciik Ana Bilim Dal, Yiiksek Lisans, Nisan, 2023
Damisman: Do¢. Dr. Ebrucan Islamoglu

OZET

Gilintimiizde kripto para kullanimi1 Diinya genelinde ve 6zellikle lilkemizde giderek
kullanim1 yayginlagsmaktadir. Arastirmada, kripto paralarin finansal tiiketiciler
tizerinde finansal kararlar alirken etkisinin olup olmadig: 6l¢iilmeye calisilmaktadir.
Calismada ornekleme alinan Nevsehir ilinde ki yatirimcilarin sosyo-demografik
ozellikleri, finansal profilleri, davranigsal egilimleriyle 1ilgili Onermeler
degerlendirilmistir. Calismada veri toplama araci olarak anket kullanilmistir. Bu
amagla Nevsehir ilinde internet ortaminda hazirlanan form ile 430 kisi iizerinde bir
anket caligmasi yapilmistir. Anket caligmasi ti¢ boliimden olusmaktadir. Anket sorulari
kripto para sektoriine uyarlanarak hazirlanmistir. Calismada verilerin analizi i¢in SPSS
22 yazilim sistemi kullanilmaktadir. Elde edilen sonuglar uygun istatistiksel testler
kullanilarak kiyaslanmistir. Internet iizerinden sosyal medya uygulamalari ile
uygulanan anketin sonuglar1 analiz edildiginde; giivenilirlik testi (cronbach alfa
degeri), gozlenen ve beklenen frekanslar arasindaki farkin anlamli olup olmadigi
belirlemek amaciyla ki-kare testi, grup ortalamalar1 ve (gruplar i¢i ve gruplar arasi
varyasyon gibi) bunlara bagli olan islemleri analiz etmek i¢in kullanilan bir istatistiksel
modeller koleksiyonu olan varyans analizi ve son olarak da iki bagimsiz grup arasinda
ortalamalara bakarak istatistiksel olarak anlamli bir fark olup olmadigini test etmek
icin kullanilan bagimsiz 6rneklem t testi uygulanmistir. Calismamiz dort boliimden
olusturulmus olup birinci boliimde tliketici ve finansal tiiketici kavramlar1 tizerinde
durulmustur. ikinci béliimde para ve Kripto para kavramlari agiklanmustir. Ugiincii
boliimde Diinya’da ve Tiirkiye’de kripto para ile ilgili bilgilere yer verilmistir. Son
boliimde ise arastirmanin analiz ¢aligmasi yapilmistir. Calisma neticesinde, Nevsehir
ilinde ki finansal tiiketiciler iizerinde kripto paralarin etkisinin oldugu ve yatirim
kararlar1 alirken bunu g6z 6niinde bulundurduklari sonucuna ulasilmaktadir. Sonug
olarak, Nevsehir ilinde kripto paraya yatirim yapanlarin ¢ogunlugunun kamu caligani
olduklar1 ayrica yatirim yaparken sermayeyi koruma arzusu igerisinde olduklarini ve
yiiksek gelir beklediklerini 6n planda tuttuklar1 goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Nevsehir, Finansal Tiiketici, Kripto Para, Yatirim Karari.
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A REVIEW OF THE IMPACT OF CRYPTOCURRENCIES ON FINANCIAL
CONSUMERS: THE CASE OF NEVSEHIR PROVINCE

Samet DEMIR

Nevsehir Haci Bektas Veli University, Institue of Social Sciences,
Department Finance and Banking, April, 2023
Supervisor: Associate Professor Ebrucan ISLAMOGLU

ABSTRACT

Today, the use of crypto money is becoming more and more widespread in the world
and especially in our country. In the research, it is tried to measure whether
cryptocurrencies have an effect on financial consumers while making financial
decisions. In the study, the socio-demographic characteristics, financial profiles and
behavioral tendencies of the investors in Nevsehir, which was taken as a sample, were
evaluated. A questionnaire was used as a data collection tool in the study. For this
purpose, a questionnaire study was conducted on 430 people with the form prepared
in the internet environment in Nevsehir province. The survey study consists of three
parts. The survey questions were prepared by adapting them to the crypto money
industry. SPSS 22 software system is used for data analysis in the study. Obtained
results were compared using appropriate statistical tests. When the results of the survey
applied with social media applications over the internet are analyzed; reliability test
(cronbach's alpha value), chi-square test to determine whether the difference between
observed and expected frequencies is significant, variance, which is a collection of
statistical models used to analyze group means and processes related to them (such as
within-group and between-group variation). analysis, and finally, the independent
sample t test, which is used to test whether there is a statistically significant difference
between the two independent groups by looking at the averages, was applied. Our
study is composed of four parts, and in the first part, the concepts of consumer and
financial consumer are emphasized. In the second part, the concepts of money and
crypto money are explained. In the third part, information about crypto money in the
world and in Turkey is given. In the last part, the analysis study of the research was
carried out. As a result of the study, it is concluded that cryptocurrencies have an effect
on financial consumers in Nevsehir and they take this into account when making
investment decisions. As a result, it is seen that the majority of those who invest in
crypto money in Nevsehir are public employees, and they are in the forefront of their
desire to protect the capital and expect high income when investing.

Keywords: Nevsehir, Financial Consumer, Cryptocurrencies, Investment Decision.
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KISALTMALAR VE SIMGELER

TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu

FED: Federal Rezerve

SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu

BIST: Borsa Istanbul

FODER: Finansal Okuryazarlik ve Erisim Dernegi
TEB: Tiirkiye Ekonomi Bankasi

KOBI: Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler

EFT: Elektronik Fon Transferi

ASEC: Amerikan Tasarruf Egitim Konseyi

SPSS: Statistical Package for Social Sciences

IBM: International Business Machines; Uluslararasi Is Makineleri
AS: Anonim Sirketi

BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
ABD: Amerika Birlesik Devletleri

ATM: Automated Teller Machine

TC: Tiirkiye Cumhuriyeti

BKM: Bankalararasi Kart Merkezi

AB: Avrupa Birligi

BIS: Uluslararas1 Odemeler Bankasi

USD: Amerikan Dolar1

PTT: Posta ve Telgraf Teskilat1

TMSF: Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu

TESAD: Tarih Ekonomi ve Siyaset Aragtirmalar1 Dernegi
TUDEF: Tiiketici Dernekleri Federasyonu

KiT: Kamu iktisadi Tesebbiisii

FAST: Fonlarin Anlik ve Siirekli Transferi

TKHK: Tiiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun
MASAK: Mali Suglar1 Arasgtirma Kurulu
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TBB: Tiirkiye Bankalar Birligi

STK: Sivil Toplum Kurulusu

ADA: Cardano

BTC: Bitcoin

EHT: Ethereum

MB: Megabayt

IBM: International Business Machines
QR: Quick Response

TUKODER: Tiiketiciyi Koruma Dernegi
TUKCEYV: Tiiketici ve Cevre Egitim Vakfi
TRY: Tiirk Lirast

XRP: Ripple

SPSS: Statistical Package for the Social Sciences
BiO: Bagimsiz idari Otoriteler
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GIRIS
Gegmisten giiniimiize insanoglu, ekonomik ve sosyal faaliyetlerini en hizli ve en kolay
sekilde yerine getirmek icin teknolojik gelismelerden olduk¢a faydalanmistir.
Teknolojik gelismeler, ilgili faaliyetlerin daha ekonomik, verimli ve etkin
gerceklesmesini miimkiin kilmaktadir. Ozellikle bilisim teknolojilerindeki hizli
gelismeler geleneksel is modellerinin degismesini gerektirirken; taraflar arasinda
fonlarin transferinde de boyut atlanmasini saglamaktadir. Onceleri fiziki olarak
gerceklestirilen para transferleri, bilisim teknolojileri sayesinde hesaptan hesaba
kolaylikla aktarilir hale gelmistir. Somut sekilde bulunan emtia para, soyutlagarak
dijital para, sanal para ve son olarak kripto paraya (cryptocurrency) doniismiistiir.
Internet ve elektronik ticaretin yayginlasmasi, islem maliyetlerinin azalmasi ve

aracisiz islem yapma istegi kripto paralarin ortaya ¢cikmasina neden olmustur.

Teknolojinin gelismesiyle finans diinyasinda ¢igir agan 6nemli gelismelerden biri hig
sliphesiz kripto paralardir. Her gecen giin sayis1 artan kripto para teknolojisi gelecegin
parast olma yolunda ilerleyen onemli teknolojilerden biri olarak goriilmektedir.
Sayilart hizla artan kripto paralar, getirileriyle, is modelleriyle ve temellerinde
kullanilan teknoloji ile hiikiimetlerin, merkez bankalarinin, sirketlerin ve
yatirimcilarin dikkatini ¢gekmektedir. Finansal ve teknolojik yenilik olarak sayilan
kripto paralar olduk¢a yliksek kazanglarla yatirnmcilarin istahini artirirken; yiiksek
volatilitesi nedeniyle riskli yatirim araglari olarak kabul edilmektedir. Kripto paralara
ilgi duyan taraflarin bu paralar hakkinda yeterli bilgi edinmeden sadece getirisine gore
hareket etmeleri, onlarin hatali karar vermelerine neden olacaktir. Kripto para
teknolojisinin diinyadaki ilk uygulamalar1 finans sektoriinde uluslararasi para transferi
seklinde gergceklesmekle birlikte, kisa zamanda saglik, gida, konaklama, sigortalama
ve tasima gibi lojistik sektoriinde, dis ticaret ve muhasebe alaninda da goriilmeye
baslamistir. Bircok sektorde inovasyonu tetikleyici bir teknoloji olarak kullanimi,
sagladigi maliyet, giiven, seffaflik ve hiz gibi avantajlar nedeniyle son zamanlarda artig

gostermistir. Bu ¢alismanin amaci, finansal tiiketicilerin yatirim karar alirken kripto



paralarin finansal tliketiciler ilizerinde yatirim kararlarini etkileyip etkilemedigi,
etkilediyse ne yonde bir etki yaptigi, kripto para ve diinya iizerinde kripto paralara

iliskin tilkelerin yaklasimlarini incelemektir.

Calismada, son zamanlarda tiim diinyada yakin ilgi géren kripto paralarin diger para
birimlerinden farkliliklari, kullanim alanlar1 ve finansal tiiketiciler lizerindeki etkileri
ayrica blok zinciri teknolojisi’ nin kavramsal olarak agiklanmasi yer almaktadir.
Ayrica bu teknolojinin diinyada ve Tiirkiye’ de kullanim alanlar1 degerlendirilmistir.
Bu calisma, Tiirkiye’ nin kripto para teknolojideki yerinin tespit edilmesi ve séz
konusu uygulamalarin degerlendirilmesi acisindan 6nem arz etmektedir. Calisma ti¢
boliimden olusmaktadir. Calismanin giris boliimiiniin ardindan ikinci boliimde blok
zinciri teknolojisi ve kripto paralar ile ilgili kavramsal aciklamalara yer verilmistir.
Ucgiincii boliimde Tiirkiye’ de, diinyada kripto para kullanim alanlar1 ve iilkelerin kripto
paraya karst bakis acilari degerlendirilmistir. Ayrica cevaplayicilarin yatirim
faaliyetlerine yonelik tutum ve davranislari incelenmis ve konu ile ilgili bir uygulama

yapilmistir. Calisma sonug bdliimii ile tamamlanmistir.

Arastirmanin amaci, Nevsehir ilinde farkli demografik 6zelliklere sahip olan finansal
tiikketicilerin, kripto paralarin finansal tiiketiciler iizerine etkisini bir uygulama ile
6lgmektir. Kripto paralarin finansal tiiketiciler iizerinde bir etkisinin olup olmadigin
6lcmek onemlidir. Bu ¢alisma hem kripto paranin finansal tiiketiciler {izerine etkisi
hem de bdyle bir ¢alismanin daha 6nce Nevsehir ilinde yapilmamis olmasi bakimindan

Onem arz etmektedir.

Kripto paralarin ilk ortaya ¢ikisindan bu yana finansal tiiketiciler tizerindeki etkileri
ve Nevsehir ilinde yaptigimiz anket ¢alismasi ile kripto paralarin toplum nezdinde
karsilik bulma sorunu tartisilmaktadir. Kripto paralarin finansal tliketiciler iizerine
etkisi ile ilgili literatiir incelendiginde, konu ile ilgili ¢ok az ¢alismanin mevcut oldugu
tespit edilmistir. Bu c¢aligmanin literatlire katkisi, hem kripto paralar ile ilgili
calismanin literatiire eklenmesi hem de benzer bir ¢alismanin daha once Nevsehir
ilinde yapilmamis olmasi bakimindan da 6énem arz etmektedir. Bu konuda ¢alisan bazi

aragtirmacilar kripto paralarin diger kredi kart1 islemcilerine gore daha diisiik islem



ticretleri almasi sebebiyle tiliketiciler tarafindan kullanimina sicak bakilmis ve

algilanan popiilaritesi artmistir.

Kripto paralarin, diisiik islem maliyetlerine sahip olmasi, 6demelerin internet
tizerinden hizli bir sekilde yapilabilmesinin miimkiin olmasit ve o6zellikle mikro
O0demelerde kullanilabilmesi kripto paralar1 alisverislerde daha cazip hale

getirmektedir (Grinberg, 2011).

Kripto paralarin en gozle goriiliir kullanim alan1 elektronik ticaret olmugtur. Bankalar
tarafindan ihmal edilen baz1 boélgelerdeki tiiccarlar ve tiiketiciler, alternatif bir
uluslararas1 6deme ag1 araciligiyla yani kripto para sistemi ile kiiresel ekonomiye

erisim saglayabilmektedir (Yahanpath ve Wilton, 2014).

Ugiincii taraf arac1 kurumlar olmadigindan kripto paralarda yapilan islemler geleneksel
ddeme yontemlerine gdre dnemli dlgiide daha ucuz ve hizhidir. Islem maliyetleri daha
ucuz oldugu i¢in mikro 6demeler ve diger yenilikler miimkiin olmaktadir. Bu sebeple
kripto paralar ile islem yapmak tiiketiciye daha cazip gelmektedir. Buna ek olarak,
kripto paralar, kiiclik isletmeler ve kiiresel is¢i dovizleri i¢in islem maliyetlerini
diisiirmesi, sermayeye erisimi iyilestirmesi, bireyleri sermaye kontrollerine ve sansiire
kars1 koruyarak, ezilen ve azinlik gruplar i¢cin mali mahremiyeti saglayarak ve
yenilikgiligi tesvik ederek kiiresel yoksullugu azaltmanin bir yolu olarak da

goriilmektedir (Hileman, 2017).

Kullanim alan1 ve kullanici sayisi siirekli artan kripto paralarin Datalight (2019)
verilerine gore Tiirkiye’ de yaklasik olarak 2.4 milyon kullanicis1 bulunmaktadir. Yine
Datalight verilerine gore diinyada en ¢ok kripto para kullanan 20 iilke incelendiginde
yaklasik olarak 70 milyon kripto para kullanicisi oldugu goriilmektedir. Ayrica Bitcoin
kullanic1 sayisi incelendiginde yaklasik olarak 32 milyon adet Bitcoin cilizdani
bulundugu ve bunun yaklasik olarak 7 milyonunun aktif kullanict oldugu

bilinmektedir (Lielacher, 2019).

Kripto para ile 6deme kabul eden sektdr ve isletmeler incelendiginde perakende

sektoriinde overstock.com, otomotiv sektoriinde Tesla, teknoloji sektoriinde Microsoft



ve Dell, aligveris sektoriinde EGifter, Newegg ve Shopify, oyun sektoriinde Steam ve
Twitch, kiiresel yardim kurulusu olarak savethechildren.com gibi kiiresel capta 6nemli
kuruluglar ornek olarak verilebilmektedir. Turizm sektorii incelendiginde ise
airbaltic.com, lot.com, avionejet.com ve Virgin Galactic hava yolu sirketi ulagtirma
sektoriine, Expedia.com, cheapair.com, 9flats.com, Tripio, adormo.com ve
flypeach.com ¢evrimigi rezervasyon sitelerine ornek olarak verilebilmektedir (Barha,

2018).

Ozellikle yurtdis1 seyahati gerceklestiren turistler, paranin gecikmeli transferi, yiiksek
transfer iglem {iicretleri, mesai saatleri disinda para transfer edememe sorunlari, kredi
veya banka kartlarinin kaybolma riski, bankamatiklerin karti1 reddetmesi ya da
bankamatiklerden para ¢gekememe, iizerinde tasidigi nakit paranin ¢alinabilme riski
gibi ciddi sorunlar ile kars1 karsiya kalabilmektedir. Tiim bu sikintilarin iistesinden
gelebilen kripto paralar, ilk olarak 2008 yilinda Satoshi Nakamoto adli anonim bir kisi

veya grup tarafindan yaymlanan makale ile Bitcoin olarak adini duyurmustur.

Yapilacak analizler sonucunda, kripto para kullanicilarinin kripto para ile {irlin veya
hizmet satin almaya istekli olup olmadiklari, kripto para ile yapilan 6deme
yontemlerine giivenip giivenmedikleri ve bu 6deme yonteminin kendilerine faydali
olup olmadig: belirlenmektedir. Gelisen teknolojiye paralel olarak finansal sistemler,
e-ticaret ve 6deme yontemlerinden de birtakim degisimler yasanmistir. Mevcut klasik
0deme sisteminin kisinin istek ve ihtiyaclarini1 tam olarak karsilayamama durumunun
ortaya ¢ikmasi ve 2008 yili kiiresel krizi sonucu reel piyasalara ve merkezi finans
kuruluslarina olan gilivenin sarsilmasi ile birlikte Satoshi Nakamoto tarafindan ortaya
cikarilan kripto para teknolojisi mevcut finansal sisteme alternatif olarak goriilmeye

baslanmistir (Redshaw, 2017).

Kripto para ile odemelerde aracilar bulunmadigindan ve kisiden kisiye odeme
yapabilmenin miimkiin olmasindan dolayi kripto para ile 6demeler geleneksel 6deme
yontemlerine gore daha hizli ve daha ucuzdur. Islem maliyetlerinin ¢ok daha diisiik
olmasi mikro 6demeleri de miimkiin kilmakta ve kripto paray1 ticarette daha cazip hale

getirmektedir (Hileman, 2017).



Bu kapsamda iiketicilerin kripto para ile iiriin veya hizmet aliminda tiiketicilerin
saglayacagi fayda, kripto para ile yapilan 6deme sistemine duyulan giiven ve
kullanilacak kripto paranin islevselligi alt boyutlarinin tiiketiciler lizerinde etkisinin
olup olmadigi etkiliyse bu etkinin ne derecede ve ne yonde oldugunun belirlenmesi ve
kripto paralarin finansal tiiketicide olusturacagi etkilerin neler olabilecegi arastirilmak
istenilmektedir. Ozellikle kripto para ile iiriin veya hizmet satin alirken kendilerine bir
faydasi olmayacak olsa bile bu 6deme yontemini denemeye istekliler mi yoksa degiller
mi, bagkalarmin bu 6deme yontemi hakkinda ne diislindiiklerini Onemseyip
onemsemedikleri, potansiyel olarak diinya finansal sistemini degistirmeyi amaglayan
bu teknolojinin birer parcast olmak isteyen ve bu yeniligin gerisinde kalmamak ic¢in
kullanicilarin, tiiketicilerin kripto paray1r kullanmaya istekli olup olmadiklari
arastirilacaktir. Diinya ve Tiirkiye’ de literatiirde konu ile ilgili ¢ok az ¢aligmanin

mevcut oldugu goriilmektedir.



BIRINCi BOLUM
TUKETICIi VE FINANSAL TUKETIiCi KAVRAMI

Bu béliimde tiiketici-finansal tiiketici kavramlari, 6zellikleri, bu iki kavram arasindaki
farkliliklar ve finansal tiiketicilerin korunmasina iliskin yasal diizenlemelere de

deginilmektedir.

1.1. Tiiketici Kavram

Tiketici kavrami, mal ve hizmetlerden yararlanan bu mal ve hizmeti kullanan
kisi/kisiler olarak tanimlanabilmektedir. Tiiketici olarak kabul edilebilmenin tek sart1
mal ve hizmeti kullanan kisilerin bu mal ve hizmeti ticari ve mesleki bir amacla
kullanmamasidir. Tiiketen tarafin gercek veya tiizel kisi olmasinin bir 6nemi yoktur.
Tiiketici, ticari veya mesleki olmayacak bir amacla hareket eden gergek veya tiizel
kisileri kapsamaktadir. Kisaca tiiketici, bir veya birden fazla hizmeti satin alarak onu

giinliik hayatinda kullanan veya tiiketen kisi olarak tanimlanmaktadir.

1.2. Finansal Okuryazarhk

Finansal okuryazarlik, diinyada paranin nasil kullanabilecegini anlayabilme yetenegi
ya da kisinin finansi1 anlayabilme becerisi olarak tanimlanmaktadir. Kisinin paray1
nasil kazandigi, onu nasil kullandigi, onunla nasil yatirim yaptig1 (yatirimini nasil
biiylittligli) ve onu baskalarmma yardim etmek amaciyla nasil kullandigi finansal
okuryazarlik kapsamindaki konulardir. Finansal okuryazarlik, sadece belirli bir
topluluga hitap eden degil herkesin yatirimlarinda hizli ve dogru bir sekilde kararlarin

alinabilmesinde 6nemli rol oynamaktadir.



Bireylerin sorunlara ¢6ziim iiretip, firsat degerlendirmesi yapabilmeleri ve secenekler
arasinda se¢im yapabilmeleri finansal okuryazar olabilmeleri ile miimkiindiir.
Bireylerin kazang¢ ve yatirimlarii bilingli olarak yonetmeleri hayatlarini belirli bir

kalitede ytiriitmelerine olanak saglamaktadir (Ceviker, 2021).

Finansal okuryazarlik; kisinin gelirini akillica finansa edebilmesinin yanm sira dogru
yatirim ve tasarruflara yonelebilmesini saglayan temel bir yasam becerisidir seklinde
ifade edilebilir. Finansal okuryazar olmak isteyen kisiler gelirinin bir kismin1 mutlaka
tasarrufa ayirmali, harcamalar yazilarak bir 6deme plani yapmali, kesinlikle gelirden
fazla harcama yapilmamali, finansal planlar uzun vadeli ve gercek¢i olmali, biitce
plan1 senelik yapilmali, hanedeki harcamalar kontrol altina alinmali, ¢ocuklarda ev
biit¢esini konusulurken konuya dahil edilmeli, maddi durum ne olursa olsun tasarruflu
olmak bir aligkanlik haline getirilmelidir (FODER Finansal Okuryazarlik ve Erisim
Dernegi, 2016).

Gereksiz harcamalardan kagarak tiiketim toplumundan, bilgi, ekonomi ve teknoloji
toplumuna ge¢gmek miimkiindiir. Harcamalarimizi yonetebilmek, kendi isteklerimizi
kontrol altina alabilmek basit bir olay gibi goriinse de aklimiza bile gelmeyen {iriin ve
hizmetlere o kadar ¢ok harcama yapiyoruz ki bu yaptigimiz harcamalarin ¢ogu zaman
farkina bile varilmamaktadir. Bugiin gelismis iilkelere baktigimizda bireysel ve
kurumsal anlamda tasarruf fonlar1 olusturduklarini, emeklilik planlarinin giincel
oldugunu, her tiirlii materyal i¢in geri donilislim sistemlerinin oldugu goriilmektedir

(FODER Finansal Okuryazarlik ve Erisim Dernegi, 2016).

Hem iilke olarak hem de birey olarak bu yolda ilerlemek icin ilk 6nce kendi
hanemizden baslamak gerekmektedir. Bu noktada harcama yaparken su 6nemli soruyu
kendimize sormaliy1z. Alacagimiz {iriin/hizmet bizim i¢in bir ithtiya¢ m1 yoksa bizim
icin sadece bir istek mi? Bu soruya net cevap verdikten sonra harcamalarimizi

yonetmek miimkiin olacaktir.

Finansal okuryazarlik kavrami incelendiginde sadece bizim iilkemizde degil diinyada
da ¢okta eski bir kavram olmadig1 goriilmektedir. Ancak uluslararasi oOlcekte

incelendiginde finansal okuryazarlik teriminin karsiligini  en az bulan



cografyalardan/iilkelerden birinde yasadigimiz bilinmektedir. Ulkemizde ¢ok sayida
{iniversite ve iiniversitelerin hemen hemen hepsinde Iktisat Fakiilteleri olmasina
ragmen 6zellikle gengler arasinda finansal okuryazarlik anlagilamamus bir terim olarak
kalmis ve bunun ne derece 6nemli oldugu benimsenememistir. Gengler finans
konusunda sadece enflasyonu, krediyi, basit bankacilik terimlerini bilmektedir. Hatta
bu terimleri bile bilmeyip mezun olan genglerimiz de mevcuttur. Bu genglerin
gelecege dair ekonomi planlar1 ve ailelerinde de bdyle bir alt yapr yoktur. Orta yas
grubu ise sosyal giivenlik ve emeklilik disinda neredeyse herhangi bir ek gelir planina
sahip degildir. Ancak son zamanlarda iilkemizde ve diinyada kripto paraya yonelim
artmakta ve bireylere bir yatirim olanagi yaratmaktadir. Yine de iilke olarak tasarruf
ve yatirimdan habersiz yasamakta oldugumuz bir gercektir. Finansal okuryazarlik
temel diizeyde para ve biitce yonetiminden ¢ok daha fazlasini ifade etmektedir. Cilinkii
bireylerin kendi hanelerindeki tiiketim ve tasarruf aligkanliklar1 toplumun finansal
kisiligini yansitmaktadir. Bireylerin giinlimiiz ekonomik kosullarinda finansal
okuryazarlik becerilerine sahip olmalari hem finansal problemleri 6nceden fark edip
onlar1 ¢ozebilmeleri hem de daha refah bir yasam siirdiirebilmeleri agisindan
onemlidir. Stirekli gelisen ve degisen diinyay1 yakalayabilmek i¢in finansal konularin
takip edilmesi ve kisilerin kendi hayatlar1 i¢in en anlamli karar1 verebilmesi
gerekmektedir. Bunu finansal durumumuzu gorerek, mali dengeleri saglayarak,
degisimi kabul ederek, finansal okuryazarligin hayatimiz boyunca uygulayacak bir
kavram oldugunu bilerek saglamak miimkiin olabilmektedir. Globallesen ve iilke
sinirlarinin kalktigi bir diinyada baska bir lilkede meydana gelen krizin bizlere de
yansidig1 unutulmamalidir. Piyasalarda olusan kelebek etkisini gorebilmek ve 6nlem
alabilmek finansal okuryazarlik ile miimkiin olmaktadir (FODER Finansal
Okuryazarlik ve Erigsim Dernegi, 2016)

1.3. Finansal Tiiketici
Gilinlimiizde finansal islem yapan tiiketicileri ifade etmek icin “finansal tiiketici”
kavrami kullanilmaya baslanmaktadir. Finansal tiiketici, finansal kuruluslar tarafindan

kendisine iirlin veya hizmet sunulan kisi olarak tanimlanmaktadir.

Tiiketici kavramindan yola ¢ikarak finansal ihtiyaglarimi banka ve diger finansal

kuruluslarca sunulan finansal hizmetlerden (hisse senedi, bono, altin, kripto para)
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yararlanarak karsilayan gergek veya tiizel kisi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Finansal
tiiketiciyi normal tiiketiciden farkli kilan finansal bir ihtiyacin olmasi ve bu ihtiyacini
finansal kurumlar (Ticari Bankalar, Katilim Bankalari, Sigorta Sirketleri, Sosyal
Giivenlik Sirketleri, Sermaye Piyasasi Kurumlari, Borsa Istanbul, istanbul Altin
Borsasi, Takas ve Saklama Bankasi A.S., Merkezi Kayit Kurulusu) tarafindan
karsilanmasidir. Kisaca, hane halki ve firmalardan kredi, mevduat, sigorta ve 6deme
islemleri ile finansal {iriin ve hizmetleri talep eden kisiler olarak belirtilmektedir.
Buradaki en 6nemli nokta finansal bir hizmetin talep edilmesinin gerekli oldugudur.
Buradan finansal tiiketici olan banka miisterilerinin 6n plana ¢iktig1 ve bankacilik
sektoriinde bankalarin birbiriyle rekabetinin giderek arttig1 goriilmektedir. Bankalar
finansal tiiketicileri ¢ekebilmek i¢in ¢esitli {iriin ve hizmetleri kullanima sunmaktadir.
Bu iirlin ve hizmetler; kredi verme islemleri (nakdi, gayri nakdi islemler), nakdi ve
kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, her tiirlii 6deme ve tahsilat islemleri, ¢ek ve
diger kambiyo senetlerinin istirasi islemleri, saklama hizmetleri, kredi kartlari, banka
kartlar1 ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin ihraci ve bunlarla ilgili faaliyetlerin
yiriitiilmesi islemleri, efektif dahil kambiyo islemleri, para piyasasi araglarinin alim
ve satimi, kiymetli maden ve taslarin alimi, satim1 veya bunlarin emanete alinmasi
islemleri, ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala,
kiymetli madenlere ve dovize dayali vadeli islem sdzlesmelerinin, opsiyon
sOzlesmelerinin, birden fazla tlirev araci igeren basit veya karmasik yapidaki finansal
araglarin alimi, satimi ve aracilik islemleri, sermaye piyasasi ara¢larinin alim ve satimi

ile geri alim veya tekrar satim taahhiidii islemleri olarak siralanabilmektedir.

Finansal tiiketiciler banka tercih ederken farkli birgok faktorii g6z Oniinde
bulundurmalar1 gerekmektedir. Bu faktorler ise bankalarin pazarlama stratejilerini
belirlemesine yardimci olmaktadir. Banka calisanlarina giiven, calisanlarin bilgi
diizeyi, egitim diizeyi, akic1 ve anlasilir iletisimde bulunulmasi ayn1 zamanda banka
calisanlarinin nazik, kibar ve giiler yiizlii olmasi, miisterilerle gbz temas: kurmasi
banka hizmetlerine ulasilabilirlik (her sehir il ve ilgede banka subesinin bulunmasi ve
subelerin bulunduklar1 yerlerin kolay ulagim noktalarinda olmasi), islem kolaylig1 ve
maliyeti (para ¢ekme, para yatirma, fatura 6deme, havale, EFT islemlerini hem ATM

(Automatic Teller Machine) hem de internet bankaciligindan/mobil bankaciliktan



masrafsiz bir sekilde yapabilmesi finansal tiiketicilerin banklar1 tercih ederken dikkate

aldiklar1 6zellikler arasinda sayilabilmektedir.

FAST (Fonlarin Anlik ve Siirekli Transferi Sistemi) Merkez Bankasi tarafindan yeni
isletime alinan anlik 6deme sistemidir. FAST 6demeler 7/24 ve aninda karsi hesaba
gecmektedir ve 6demenin taraflar1 bankalar tarafindan 6demenin durumu hakkinda
aninda bilgilendirilmektedir. Bankanin fiziki ve teknik yapisi, iirlin ve hizmet
cesitliligi, bankada uzun kuyruklarin olusmamasi, temiz ve hijyenik olmasi, sorunlarin
en kisa zamanda ¢6ziimlenmesi gibi bir¢ok faktor de bankalar: tercih ederken finansal

tiikketicilerin dikkat ettigi etmenler olarak siralanabilmektedir.

1.4. Finansal Tiiketicinin Korunmasi

Finansal mal veya hizmet {ireticileri (finansal sirketler, bankalar gibi kuruluslar) ile
finansal tliketiciler arasinda makul ve esit sartlarda aligveris yapmaya yonelik
calismalarin yapilmas: finansal tiiketicilerin korunmasmi ifade etmektedir.
Kiiresellesme ve teknolojinin hizla gelismesi neticesinde finansal tiiketicilerin mali
piyasalara erigimlerini kolaylastiran ekonomik, sosyal ve yapisal farkliliklar sebebiyle
ozellikle finansal tiiketicilerin korunmasi konusunda verilen hassasiyetin giinden giine

arttig1 gozlenmektedir (Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurumu).

1.4.1. Tiirkiye’ de Finansal Tiiketicilerin Korunmasina Yonelik Yasal Cerceve

Kiiresel dlgekte yillik olarak yaklasik 150 milyonu yeni miisterinin finans hizmetleri
sektoriine muhatap oldugu hesaba katildiginda, diinya ¢apinda finans hizmetleri
acisindan tiiketicinin himaye edilmesi yoniindeki gayretlerin daha da artmasi sektoriin

sorunsuz igleyisinin dogal bir getirisi olarak a¢iklanmaktadir (Erdonmez, 2014).

Diinyadaki gelisme ve egilimleri yakindan takip eden Tiirkiye’ nin 6zellikle son
yillarda yeni diizenlemeleri yiiriirliige koyma noktasinda 6nemli adimlar attig1 ifade
edilmektedir. Bu kapsamda, T. C. Anayasasi, Borglar Kanunu, Ceza Kanunu, Medeni
Kanun ve Ticaret Kanunu gibi kamu ve 6zel hukuk mevzuatlarinda tiiketicilerin
korunmasina iligkin belirli hiikiimlerin yer aldigi bilinmektedir. Yine, 6zel kanun
niteligi tagiyan 5411 sayili Bankacilik Kanunu, 5464 sayili Banka Kartlar1 ve Kredi
Kartlar1 Kanunu, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu, 4054 sayili Rekabet Kanunu ve
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6362 sayil1 Sermaye Piyasas1i Kanunu gibi yasalar ve detaylar1 yer alan alt derecedeki
norm diizenlemelerinde, finansal tiiketicilerin hak ve menfaatlerinin korunmasina dair

baz1 yaklasimlarin ve hiikiimlerin yer aldig1 goriilmektedir.

Tiirkiye’ de tiiketicinin korunmasina dair ilk ve genel kapsamli diizenleme olarak,
1995 yilinda yiiriirliige giren, 4077 sayili TKHK (Tiiketicinin Korunmasi1 Hakkinda
Kanun) gosterilmektedir. Yaklagik 20 yi1l mevzuatta kendine yer bulan mevzubabhis
Kanun' un 28 Mayis 2014 tarihi itibariyle yiirlirliik kazanan 6502 sayili TKHK ile
yirtirliikten kaldirildigr goriilmektedir. Yeni kanunun, Tiirkiye’ de tiiketici hukuku ile
ilgili kapsayicit nitelikte olmasit ve AB wuygulamalarinin Tiirk mevzuatina

kazandirilmasini saglamasi da diger 6nemli hususlardir.

Finans hizmetleri sektoriinde tiiketicinin korunmasi uygulamalar1 verimliligin,
saydamligin ve finans piyasalarinin saglam isleyisinin 6nemli bir unsuru olarak
goriilmektedir. Finansal hizmet saglayici kuruluslarin tiiketicilere nazaran daha fazla
bilgi, giic ve kaynak avantajina sahip olmalari, tiiketicilerin korunmasinin ana
gerekcesini teskil etmektedir. Finans kesimindeki tiiketicilerin korunmasina yonelik
caligmalarin kiiresel Olcekte gorece yeni lakin siiratli bir sekilde gelisen bir konu
oldugu goze carpmaktadir. Gegmisteki deneyimler ve finansal hizmetler kapsamindaki
tilketici tutumlart ile ilgili olarak yapilan c¢aligmalar sonucunda siyaset belirleme
asamalarinin farklilastigt ve yeni uygulamalarin art arda yiirirlige girdigi

goriilmektedir (Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurumu).

Gelisen sartlar sonucunda kredi, mevduat ve sermaye piyasast {irlinleri daha da
karmagik hale gelmektedir. Bu sebeplerle iilkede bir hayli miktarda kanun meydana

getirilerek tiiketici hak ve menfaatlerinin korunmaya calisildig1 goriilmektedir.

1.4.1.1. 6502 Sayih TKHK’ nin Getirdigi Yenilikler

4077 sayilh TKHK’ nin yiirlirliige girmesinden onceki siirecte, tiiketicinin korunmasi
1982 Anayasasi, Bor¢lar Kanunu, Ceza Kanunu, Medeni Kanun ve Tiirk Ticaret
Kanunu gibi ¢esitli yasal diizenlemeler ile saglanmaktaydi. Ozellikle Bor¢lar Kanunu’
nda yer alan “s6zlesmenin dogusu ve baglayiciliina iliskin hiikiimler” ile saticinin

sorumluluklarina iligkin maddeler ve Medeni Kanun’ da yer alan “iyi niyet ve
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diiriistliik kurallar1” satic1 ve tiiketicinin hak ve yiikiimliiliklerin belirlenmesinde

onemli bir yasal dayanak saglamaktadir.

1995 yilinda kabul edilen ve 6zel kanun niteligindeki 4077 sayili TKHK sonrasinda
tiiketicileri ilgilendiren uyusmazliklar bu kanun maddeleri baz alinarak ¢éziimlenmeye
baslanmis, acik noktalarda ise yukarida belirtilen mevzuattaki genel hiikiimlerden ve
ictihat niteligindeki yargi kararlarindan yararlanilmaktadir (Karamustafa, 2014: 17).
Ancak mezkir 4077 sayili Kanun' un mevcut tiiketici sorunlarinin ¢oziimlenmesinde
yetersiz kalmasi ve kiiresel 6l¢ekte bu alanda yasanan yasal ve kurumsal gelisimlerin
farkli hususlar1 beraberinde getirmesi, yeni bir yasanin olusturulmasini mecbur
kilmaktadir ve bu ¢er¢evede 6502 sayili TKHK tasar1 haline gelmis, 28 Kasim 2013’
de Resmi Gazete’ de yayinlanmis ve 28 Mayis 2014 tarihinde yiiriirlik kazanmistir.
6502 sayili yeni TKHK, 4077 sayil1 eski TKHK” ye gore 6nemli yenilikler getirmistir.
Bu Kanun' un finansal tiiketiciyi de etkileyen bazi maddelerine asagida yer
verilmektedir. 6502 numarali Kanun ile kusurlu mal ve hizmetler, uzak mesafeli
satiglara iliskin sozlesmeler, ihtiya¢ kredileri, konut finansman mukaveleleri gibi
sorunlarda onemli gelismeler kaydedilmistir. En 6nemli degisiklik, tiiketici islemi

olgusunun ¢ercevesinin genisletilmesi seklinde de belirtilebilir.

Tiiketici islemi, 4077 sayilt TKHK’ nin 3. maddesinin 1. fikrasinin h) bendinde “mal
veya hizmet piyasalarinda tiiketici ile satic1 saglayici arasinda yapilan her tiirlii hukuki
islemi” olarak ifade edilirken; 6502 sayili yeni Kanun' un 3. maddesinin 1. bendinde
ise “mal veya hizmet piyasalarinda kamu tiizel kisileri de dahil olmak {izere ticari veya
mesleki amaglarla hareket eden veya onun adina ya da hesabina hareket eden gercek
veya tiizel kisiler ile tiiketiciler arasinda kurulan, eser, tasima, simsarlik, sigorta,
vekalet, bankacilik ve benzeri sézlesmeler de dahil olmak tizere her tiirlii s6zlesme ve
hukuki islem” seklinde ifade edilmek suretiyle kapsam genisletilmistir. Buradan
hareketle yapim, bakim, onarim ve yliklenim s6zlesmeleri (eser sozlesmeleri) ve
sigorta vb. yasal iglemler, eski kanunda yer almamasina mukabil yeni diizenlemede

tiikketici islemlerine dahil edilmektedir.

6502 sayili kanun, bir 6nceki kaldirilan kanunda yer almayan “temel ilkeler” baglikli

4’ lincli maddesinde esasli yenilikler getirmis ve bu sebeple uluslararasi kuruluslarca
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yayinlanan ilke ve prensiplere uyum saglayarak kanuni alt yapisini olusturmaya
calismaktadir. 4’ iincii madde kapsaminda getirilen yeniliklere Ozet olarak
bakildiginda yazili olarak kaydedilmesi belirtilen sdzlesmelerin, en az on iki punto
karakteriyle yazilmis, net, anlagilir, okunulabilir formatta hazirlanacagi ve bir
kopyasimin tiiketiciye tevdi edilecegi, sdzlesmenin Ongordiigli sartlarn, sézlesme
sliresi boyunca tiiketicinin zararina olacak sekilde degistirilemeyecegi, tliketiciden;
kendisine sunulan mal veya hizmetler ¢ergevesinde tabii olarak yapilmasini bekledigi
ve sozlesmeyi diizenleyenin yasal yiikiimliliikleri arasinda yer alan edimler ile
sOzlesmeyi diizenleyenin kendi menfaati dogrultusunda yapmis oldugu masraflar i¢in
ek bir bedel talep edemeyecegi, bankalarin, tiiketici kredisi veren finansal kuruluslarin
ve kart ¢ikaran kuruluslarin tiiketiciye sunulan iiriin veya hizmetlerde tiiketiciden faiz
disinda alinacak her tiirlii iicret, komisyon ve masraf tiirleri ile bunlara iligkin usul ve
esaslarin Bakanligin goriisii alinarak kanunun ruhuna uygun olarak ve tiiketiciyi
koruyacak sekilde BDDK tarafindan belirlenecegi ve temerriit durumu da géz 6niine
alinarak, bilesik faizin tiiketici islemlerine tatbik edilemeyecegi gibi hiikiimler finansal
tilketicinin korunmasi amaciyla son derece miithim ve Diinya Bankasi tarafindan
cikarllan iyi uygulamalar ile benzer bir goriiniim arz etmektedir

(www.resmigazete.gov.tr, 2018).

1.4.2. Tiirkiye’ de Finansal Tiiketicinin Korunmasindan Sorumlu Olan Belli Bash
Resmi Kurum ve Kuruluslar

Finansal tiiketicinin korunmasi konusunda ilgili mercileri genel manada inceleyecek
olursak; kamu tiizel kisileri, meslek odalar1 ve sivil toplum kuruluslarinin (STK” larin)

oldugu goriilmektedir.

Hazine ve Maliye Bakanligi, Ticaret Bakanligi, BDDK, SPK, TMSF, Tiiketici
Sorunlart Hakem Heyeti, Miisteri Sikayetleri Hakem Heyeti, Sigorta Tahkim
Komisyonu, Borsa Istanbul A.S. ve Tiiketici Mahkemeleri de finansal tiiketici

sorunlarina ¢dziim iireten kuruluglardir.

Tiiketici sorunlar1 alaninda faaliyette olan meslek birlikleri ise; Tiirkiye Bankalar
Birligi (TBB), Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi,
Tirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi seklinde siralanabilir.

Ayrica Tiiketici Dernekleri Federasyonu, Tiiketiciler Birligi, Tiiketiciler Dernegi,
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Tiiketici ve Cevre Egitim Vakfi gibi sivil toplum kuruluslarinin da, tiiketicilerin
bilin¢lendirilmesine ve haklarini aramalarinda yol gosterme islevi géorme noktasinda
hizmet vermektedirler. Sermaye piyasalarinda ise, yatirimcilarin varliklarinin
korunmasi, bilgi gizliliginin saglanmasi, 6deme ve takas siirecinin sorunsuz sekilde
gerceklestirilmesinde biiyiik 6neme sahip kurumlar arasinda Merkezi Kayit Kurulusu
ve Takasbank bulunmaktadir (Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurumu). Asagidaki
tabloda finansal tiiketicilerin korunmasi i¢in Tirkiye’ de kurulan onemli kurum ve

kuruluslara yer verilmistir.

Tablo 1. Finansal Tiiketicinin Korunmasinda Onem Arz Eden Belli Basli Kurumlar

Kamu Tiizel Kisileri Meslek Odalari STK’ ler
Finansal Istikrar Komitesi Tiirkiye Bankalar Birligi Tiiketici Dernekleri
(Miisteri Sikayetleri Hakem | Federasyonu (TUDEF)
Heyeti)
Hazine ve Maliye Bakanligi | Tirkiye Katilim Bankalar | Tiiketiciler Birligi
Birligi
BDDK Tiirkiye Sermaye Piyasalan | Tiiketiciler Dernegi
Birligi (TUDER)
SPK Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve | Tiiketici Sorunlari
(Merkezi Kayit Kurulusu Emeklilik ~ Sirketleri Birligi | Dernegi (TUSODER)
(Sigorta Tahkim Komisyonu)
TCMB Tiiketici  ve  Cevre
Egitim Vakfi
(TUKCEV)
TMSF Tiiketiciyi Koruma
Dernegi (TUKODER)
Ticaret Bakanlig1 Tiiketici Orgiitleri
Federasyonu (TOF)
Tiiketici Sorunlar1 Hakem
Heyeti (Takasbank)
Tiiketici Mahkemeleri

1.4.2.1. Bagimsiz Idari Otoriteler

Devletin klasik idari teskilatindan ayr1 olarak konumlandirilan ve Bagimsiz idari
Otorite (BIO) admi verdigimiz kamu kurum ve kuruluslari, 1980' lerden sonra
tilkemizde olusmaya bagslamistir.1980'lerden bu yana Tiirkiye’yi de etkileyen
kiiresellesmenin bir sonucu olarak, hiitkumetin sagladigi hizmetleri azaltmaya Kamu
Iktisadi Tesebbiis (KIiT)' lerinin dzellestirilmesi ile baslanmistir. Fakat bu hizmetlerin
0zel sektor tarafindan sahiplenilmesi sebebiyle, ortaya cikabilecek tekelleri ve
tehditleri dnlemek igin, uluslararasi orgiitlerin ve siireglerin etkisi altinda diizenlemeler

yapmak amaciyla BIO’ larin kurulmasi gergeklestirilmektedir. Bu anlamda BIO’ lar
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iki temel grupta ele alinabilir. Ilk grup, kamusal alanin hassas sektorleri olarak
adlandirilan konularda diizenleyici ve denetleyici islevler gergeklestirir.Bunlar
arasinda, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Radyo Televizyon Ust
Kurulu, Rekabet Kurulu, Sermaye Piyasast1 Kurulu, Kamu [hale Kurulu
sayilabilmektedir. Ikinci grup, devlete has olan kamu sektdrii hizmetlerinin
liberallestirilmesi akabinde 0Ozel sektoriin de aktif hale geldigi alanlarda yer
almaktadir. Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu ve Enerji Piyasas1 Diizenleme
Kurumu bu alanlar1 diizenleyen kurullarin drnekleri olabilir. Tiirkiye’deki BIO” larin
ozelliklerine iligkin olarak kisaca sunlar sdylenebilir:

e Bu otoriteler yasayla kurulurlar. Tiirkiye nin ilk kurulan BIO’ su, (28.07.1981 tarihli
ve 2499 sayili Kanun ile) Sermaye Piyasas1 Kurulu’dur.

e BIO’ lar faaliyet alanlariyla ilgili hususlar1 diizenleme hakkina sahiptirler. Bu
yetkilerini yonetmelikle temin edebilirler. Ayrica karar, teblig gibi sekillerde de
diizenleme yapabilmektedirler.

Finansal piyasalarda etkili olan ve finansal tiiketiciyi ilgilendiren, konumuz

cercevesindeki kurumlara asagida kisaca 6zetlenmistir. (Karakag, 2008)

1.4.2.2. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Kurumun amaci, mevduat sahiplerinin menfaatlerini korumak, parasal piyasalarda
istikrar1 ve ekonomik durumu géz 6niinde bulundurarak kredi sisteminin diizenli bir
sekilde yliriimesini temin etmek iizere bankalarin kurulus, devir, tasfiye, birlesme ve
denetlenmeleri ile ilgili esaslar1 diizenlemektir. Ulkemizdeki kurulmus ve kurulacak
olan bankalar ile ayni1 sekilde yurtdisindaki bankalarin Tiirkiye’deki subeleri kapsama

alanina girmektedir (Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurumu).

1.4.2. 3. Sermaye Piyasasi Kurulu

Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), alaniyla ilgili olarak bagimsiz sekilde hareket eden,
idari ve mali 6zerkligi haiz diizenleyici bir kamu tiizel kisisidir. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ilgili kurulusu olarak idare igerisinde yerini almaktadir. Sermaye
piyasasinin giiven ve istikrar i¢inde g¢aligsmasini, yatirimcilarin hak ve yararlariin
korunmasini saglamak hedefleri dogrultusunda hareket etmektedir. Sermaye piyasa ve
kurumlarinin isleyisini belirlemek, piyasadan fon saglayan sirketlerin belli kurallar
dahilinde maksimum diizeyde yararlanmalarin1 temin etmek, piyasaya yatirim yapan
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tasarruf kesiminin hak ve menfaatlerini kollamak, piyasalarin adil ve etkin ¢aligmasini
saglamak kurulun hedefleri arasindadir. Kurul bu hedeflere yasa, yonetmelik vb. alt
diizenlemelerle ulasarak, piyasalarin gézetim ve denetimini saglamaya caligmaktadir

(Sermaye Piyasas1 Kurumu).

1.5. Finansal Tiiketici Davramslar: (Davranigsal Finans)

Davranigsal Finans, bireylerin sadece akilc1 davranmadiklarini, ¢evrelerine, hislerine
vs. duyarli olduklarini, duygusal yonlerinin oldugunu ve herhangi bir karar1 alirken
yanilabildiklerini géz Oniine alarak psikoloji ve ekonomi bilimini etkilesimli
kullanmaktadir. Egitim seviyeleri ne olursa olsun bireyler irrasyonel davranig

sergileyebilir ve bu irrasyonel davranislar stirekli olabilmektedir (Kilig, 2020).

Kahneman ve Tversky’ nin (1979) “Beklenti Teorisi” ne gore bireyler deger
fonksiyonuna gore hareket eder; kayip s6z konusu olursa risk alir ve kazang so6z
konusu olursa riskten kagimirlar. Bireyler karisik risk gordiikleri durumlarda karar
vermede her zaman rasyonel davranamamaktadir ¢iinkii karisik risk durumunda
bireylerin zihinlerinde kay1p daha fazla goriinmektedir. Kayip ile daha biiytik bir kayip
arasinda kalma durumunda ise bireyler daha fazla risk alma durumuna gelmektedir.
Kahneman ve Tversky (1979, 1984) c¢ergeveleme etkisini incelemis ve problemin
yapisinin bireylerin tercihlerini etkiledigini gostermislerdir. Cerceveleme etkisi
bireylerin sartlar ayniyken farkli sunus tarzlar ile farkli cevaplar vermelerini ifade
eden bir yontemdir. Kahneman (2017:421) a gore zarar, maliyetten fazla olumsuz
duygular uyandirmaktadir.Tercihler gergeklikle smirli degildir. Kahneman &
Tversky’nin ve Kahneman aciklamalari dogrultusunda katilimcilara gelecekle ilgili

beklentileri i¢eren sorular yoneltilebilir.

Barber ve Odean (2001:261, 289) erkeklerin kadinlara gore kendilerine asiri
gilivendiklerini ve kadinlara kiyasla daha ¢ok yatirim yaptiklarini, ancak bu agresif
davranislari sonucu kadinlara kiyasla kazanglar1 daha fazla azalmakta oldugunu, ancak
bekarlar i¢in bu ayrimsal sonucun ¢ikmadigini bulmuslardir.Davranigsal Finans tiim

bu disiplinlerin yaninda, antropoloji ile de iligkilidir (Tufan, 2006: 51).
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Yayar ve Karaca (2019), Tokat Ili Merkez Ilgesindeki kamu ¢alisanlarini kapsayan
calismalarinda erkeklerin kadinlardan daha fazla piyasa normlarina gore hareket
ettiklerini, yas¢a daha olgun bireylerin 6z kontrollerini daha fazla sagladiklarini,
genclerin yaglilara oranla daha fazla risk almayr tercih ettiklerini bulmustur.
Davranigsal Finans yatirim kararlarini incelerken psikoloji; algiya, sorunlarin ¢éziim
bicimlerine, duygu ve diisiincelere odaklandigini, bunun yaninda davranigsal finansi
sosyoloji ve diger cesitli bilim dallar1 ile iliskilendirmektedir. Ozetle insanlarin
duygulara sahip oldugunu; sevindigini, iiziildiigini, glivenli veya gilivensizlik
hissettigini, davranigsal finans da yatirima iliskin tercihlerde duygularin etkileri
oldugunu, biligsel onyargilarin, sirketleri ve ardindan piyasalar1 yonlendirdigini ifade

etmektedir (Ozdilek, 2020).

Yatirimlarin zarara ugradigt donemlerde yapilan arastirmalarda sorun tespit
edilemeyince kaynak olarak insan psikolojisi ve ig¢giidiisii ele alinmis; insanlarin
psikolojisi, duygusal, ruhsal halleri arastirma konusu olmus, her insan gibi yatirimcilar
da gecmisten, ruhsal halinden, duygusal egilimlerinden, belirsizliklerden etkilenmekte

ve yanlis kararlar verebilmektedir.

Stimeyra Duman Kurt (2011) calismasinda, bireylerin her zaman rasyonel
olmadiklarini ¢esitli faktorlerin etkisiyle irrasyonel kararlar da aldiklarini ifade ederek
tiikketicilerin karar verme asamalarini davranissal ekonomi igerisinde incelemektedir.
Kisilik 6zellikleri, risk karsisindaki tutumlari, gelirleri, tasarruf egilimleri gibi
Ozellikleri ile farklilik gosteren bireysel yatirnmcilar finansal kararlarin1 verme
asamasinda benzer faktorlerin etkisinde kalmaktadirlar. Dolayisiyla geleneksel finans
yaklagiminin “rasyonel davranig” Ongoriisiiniin aksine ¢ogu zaman bireysel
yatirimcilar  psikolojik ve davranigsal bircok faktoriin  finansal kararlarimi
yonlendirmesine engel olamamaktadirlar. Yatirimeilarin gerek bilgileri dahilinde
farkinda olarak gerekse farkinda olmadan etkisinde kaldiklar1 bu faktorler tiiketicilerin

finansal davranig ¢aligma alanini olugturmaktadir. (Kurt, 2011)

Tiiketicilerin veya yatirimecinin karar verirken ig¢inde bulundugu psikolojik durum
onemlidir. Yatirimeilar, portfoylerindeki kaybeden hisseleri, pismanliktan kaginmak

amaciyla ¢ok uzun siire ellerinde tutmak isterken; kazanan hisseleri de gururlanarak
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cok cabuk elden ¢ikarmak istemektedir. Her iki durumda da karsilasilan sonug diisiik
getiri olmaktadir. Duyarlilik, disaridan gelen ve nedeni ne olursa olsun insanlarin bir
durum hakkinda asir1 iyimser veya kotiimser hissetme duygusudur. Psikolojide,
insanlarin mevcut duyarliliginin gelecekteki olaylar hakkindaki kararlarini etkiledigi
konusunda bir¢ok calisma bulunmaktadir. Keynes, ekonomideki gelismelere bagh
duyarliligi, kisa vadede gliven duygusu ve uzun vadede beklentilerle agiklamaktadir.
Keynes’ e gore ekonomik karar birimlerinin duyarliliginin ekonomik dalgalanmalarda
anahtar rolii bulunmaktadir. Davranigsal Finans’in rasyonel olmaktan sapan,
duyarlilig1 yiiksek bireylerinin piyasadaki adimlarini belirleyen giiven, bireyler arasi
iliskilerin yaninda ekonomik iliskilerde de 6nemli bir unsur olup yatirimci kararlarina

sosyolojik olgu olarak yansimaktadir (Kilig, 2020).
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IKiINCi BOLUM
PARA VE KRIiPTO PARA KAVRAMI

Bu boliimde paranin tanimi, Kripto paralarin temel kavram ve kurallarina ayrica kripto
para birimi markasinin piyasaya ilk ¢ikisindan gilinlimiize kadar olan siirecte

gelisimine yer verilmektedir.

2.1. Paranin Tanim

Iktisatcilara gore para insanlarin mal veya hizmet alabilmek, bor¢larmi 6deyebilmek
hayatlarin1 devam ettirebilmek i¢in kullandig1 herkes tarafindan kabul gérmiis deger
Ol¢iisii olarak tanimlanmaktadir. Hicks’e gore para iretildigi kaynaga gore degil
fonksiyonlarina gore tanimlanabilir. Bu baglamda paranin ii¢ 6nemli fonksiyonunun
oldugu kabul edilmektedir. Bu fonksiyonlar1 kisaca birincisi degisim/6deme araci
olmasi, ikicisi bir hesap ve sozlesme birimi olmasi, {igiinciisii ise bir deger deposu
olmasi seklide kisaca agiklanabilir (Yay, 2012).

Paranin fonksiyonlarin1 belirtmenin bir yolu paranin olmadigr durumlarn
vurgulamaktir. Malin degerinin belirlenmesini saglayacak bir birimin olmamasi ve
yatirrmlarin kiigiik 6l¢ekli kalmasina ek olarak para yerine takas sisteminin
uygulandig1 ekonomide islem maliyetleri gibi etkinsizlikler ortaya ¢ikacaktir (Yay,
2012).

2.2. itibari Para

Merkezi otorite tarafindan mal ve hizmet alim satiminda kullanilmak
lizere piyasaya ¢ikartilmis, tizerindeki imza, kullanilan kagit veya giivenlik seritleri
sayesinde taklit edilemeyecegi yine aym1 merkezi otorite tarafindan garanti altina
alinan kagit paralara itibari para denir. ingilizce’ den Tiirkce’ ye de ge¢mis olan “resmi

para” ismiyle de kullanilmaktadir (Carkacioglu, 2018).



2.3. Kripto Paralar

2.3.1. Kripto Paralarin Tamim

Ingilizce kokenli “crypto” ve “currency/20alid” kelimeleri yan yana getirilerek
olusturulan Kripto Para “Sifreli Para”, “Gizli Para” anlamina gelmektedir. Belirli bir
sisteme gore sifreli anahtarlar ile alim-satim ve transfer islemleri gerceklestirilebildigi
icin Kripto para ismini almaktadir. Kripto para, devlet otoritelerinden veya
arac1 kurumlardan tamamen bagimsiz, internet lizerinden islem goren sanal paralarin

genel adi olarak agiklanmaktadir (Ceker, 2018).

Kripto paralar merkezi elektronik para ve merkezi bankacilik sisteminin tam tersine
timiiyle merkezi bir otoriteden bagimsizdirlar. 2009 yilinda Satoshi Nakatomo
adindaki bir kisi tarafindan olusturulan Bitcoin, ilk kripto para birimi olarak kayitlarda
gecmektedir. Cevrimi¢i ddeme, kolay alim satim islemi, uluslararasi para transferi,
bilgisayar oyunlarinda degisim araci olarak kullanma vb. gibi farkli amaclara hizmet
etmek i¢in olusturulan bir¢cok Kripto para ¢esidi bulunmaktadir. Bitcoin disinda kalan
diger tiim Kripto para birimlerine altcoin adi ile ifade edilmektedir. Bitcoin, Ethereum,
XRP, Bitcoin Cash, Cardano (ADA) basta olmak tizere 12.954’ iin iizerinde Kripto

para birimi bulunmaktadir.

2.3.2. Kripto Paralarin Tarihi

Kripto para birimi markasinin piyasaya ilk ¢ikisindan giiniimiize kadar olan siiregte
gelisimi ii¢ asamada incelenmektedir.

[k asama, Bitcoin’ i piyasaya sunan kisi tarafindan 1 Kasim 2008 yilinda yayinlanan
bir makale ile tiim diinyaya tamitilmistir. Bu donem, iiriiniin gelistirilerek pazara
sunulmasindan sonra markanin kurulus, pazarlama, reklam ve promosyonlar yoluyla
yogun olarak uygulanarak Bitcoin Kripto para birimine talep olusturulmaya ¢alisilan
bir siireci kapsamaktadir. Bitcoin’ de islemler, her birim i¢in islem ge¢misini gdsteren
ve miilkiyeti kanitlamak i¢in kullanilan bir blok zincirine kaydedilmektedir.

Kripto para, islemlerini giivence altina almak i¢in kriptografi (sifreleme) kullanan,
calisma sekli nakit paraya kars1 bir secenek ve bir degisim araci olarak tasarlanmis bir
dijital varlik ve sanal faktor olarak agiklanmaktadir. Bitcoin elde etmenin farkl: yollar

bulunmaktadir. Bunlardan ilki Bitcoin madenciligi yapmaktadir, diger yontem ise
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dogrudan Bitcoin borsalarindan (Crypto.com, Coinbase, Binance, BtcTiirk, Paribu,
Kucoin) veya kisilerden Kripto paray1 dogrudan satin alarak Bitcoin elde edilmektedir.
22 Mayis 2010 tarihinde BitcoinTalk forumunda Laszlo Hanyecz isimli kullanicinin
10.000 Bitcoin 6demesini sadece iki pizza karsilifinda yapmasi sonucu ilk defa
aligverislerde Bitcoin kullanimi gergeklestirilmistir ve her sene 22 Mayis “Bitcoin
Pizza Giinii” olarak kutlanmaya baglanmistir. 2010 yilinda ilk Bitcoin borsasi olan Mt.
Gox kurulmustur ve 2010 yili sonunda Bitcoin Pazar degeri 1 milyon USD’ yi
geemistir. 9 Subat 2011°de Bitcoin ilk kez ABD Dolari’na (1 BTC =1 $) esitlenmistir.
27 Eylil 2012 tarihinde Bitcoin Vakfi kurularak, diinya genelinde meydana gelen
savas veya dogal afetlerden etkilenen insanlar icin kiiresel olarak yapilan bagislar

toplanmaya baslanmistir (Iri, 2021) .

Ikinci asama ise, Bitcoin, Kripto para biriminin Pazar pay1 alma ve hizli biiyiime
donemini kapsamaktadir. 2012 yilindan bagslayarak WordPress, OKCupid,
Overstock.com gibi birgok biiyiik sirketin yani sira, 2014’te Microsoft ile diizenlenen
sozlesmeler ve anlagmalar dogrultusunda, kiiresel sirketlerin Bitcoin’ i 6deme aract
olarak kabul etmeye baslamasiyla birlikte, ilk Bitcoin ATM benzeri makine 2013
yilinda Kanada’ da ve Haziran 2015 itibariyle diinya genelinde 400’den fazla Bitcoin
ATM’ nin kurulmasiyla birlikte kiiresel bir marka olma donemini kapsamaktadir. 28
Mart 2013 tarihinde Pazar degeri 1 Milyar USD’ ye ulagan Bitcoin’ in 7 Kasim 2016
tarithinde ATM’lerinin sayisi son 18 ayda iki katina ¢ikarak 771’1 gegmistir ve 1 Nisan
2017°de Japonya Merkez Bankasi, Bitcoin’ 1 legal olarak bir 6deme arac1 olarak kabul
etmistir. 1 Temmuz 2017 yilinda Bitcoin blok zinciri ¢atallanarak Bitcoin Cash isimli
yeni bir Kripto para birimi pazara sunulmustur. Bu dénemde Bitcoin Kripto para birimi
markasinin yan iriinleri olan Bitcoin SV, Bitcoin Gold, Bitcoin Diamond, Bitcoin
Cash Kripto para birimleri pazara sunulmaya baslanmistir. Bu donem, 2020 yilindaki
pandemi donemine kadar devam etmis olup, kiiresel olarak lider Kripto para birimi

konumuna yiikseltmistir (Iri, 2021).

Ucgiincii asama ise, 2019 yilinda Covid 19 pandemi siireci ile Kripto para birimlerine
olan talep ile baslayan ve 2020 yilinin ana temalarindan biri haline gelen kurumsal
ilgiyi takiben devam eden, merkez bankalar1 tarafindan da dijital para birimlerini

ortaya ¢ikartmasiyla gelisen ve potansiyel olarak insanlarin diinya genelinde paray1
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kullanma bi¢imini degistirerek kiiresel olarak tiiketicilerin kagit para kullanim1 yerine
dijital para birimlerini kullanima ge¢mesi donemini kapsayan siire¢ olarak kabul
edilmektedir. Bu siirecte, 21 Ekim 2020 tarihinde internet lizerinden online bir 6deme
sistemi kuran Amerikan PayPal sirketi, kullanicilarina Bitcoin ve kripto para kullanim
hizmeti sunmaya baslamistir ve Bitcoin’in desteklenecegini agiklayan firma, bu 6deme
sistemi i¢in Paxos sirketi ile ortaklik kurmustur. 28 Aralik 2020 Bitcoin Kripto para
biriminin Pazar degeri 500 milyar USD asarak Visa’nin Pazar degerini ge¢mistir (Iri,
2021).

Bitcoin’ in ilk ¢iktig1 zamandan giinlimiize kadar ki donemde en yiiksek seviyesi
olan 68.789,63 USD seviyesine Kasim 2021 tarihi itibariyle ulagsmistir. Kripto para
piyasasinin biiyiikligii 2021 yilinda 2 trilyon dolarin iistiine ¢ikmasina ragmen Kripto
para piyasasi bu yilin basinda 2,2 trilyon dolardan 1 trilyon dolarin altina diigmiistir.
O tarihten bu yana yasanan dalgalanmalardan dolay1 degerinin %60’indan fazlasin
(1,3 milyar dolar) kaybeden Kripto para piyasasi 860 milyar dolara kadar diistiigii

goriilmektedir.

2.3.3. Kripto Para Terimleri
Asagidaki tabloda Kripto para ile ilgili yaygin olarak kullanilan terimler ve bunlarin
kisaca aciklamalarina yer verilmistir. Bu terimlerin bilinmesi Kripto para yatirimi

yapan finansal tliketicilerin Kripto paralar1 daha iyi anlamalarina yardime1 olacaktir.

Tablo 2. Kripto Paralar ile Ilgili Kullanilan Terimler

TERIM ACIKLAMA

256 Bitlik Giivenli Kriptografik Ozet ABD Ulusal Giivenlik Birimi (NSA) tarafindan

Algoritmasi (SHA-256) gelistirilen “Giivenli Kriptografik Ozet Algoritmasi”
temelli kriptografik veri sifreleme yoOntemini ifade
etmektedir.

Acik adres (public address) Ozel anahtarlarin  aksine, herhangi bir yerde

paylasilabilecek Kripto para transferi yapilabilen

adresleri ifade etmektedir.

Acik anahtar (public key) Kripto paralarin alim — satimi ve depolanmasini

gerceklestirmek lizere cilizdanlarin  iirettigi, tiim
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Acik blok zinciri (public blockchain)

Adres (address)

Ag (network)

Akilli s6zlesme (smart contract)

Akce/Koin (coin)

Algoritma (algorithm)

Alt limit (soft cap)

Altakce/Altkoin (altcoin)

Blok (block)

Blok zinciri (blockchain)

katilimcilarla paylasilan adresi ve bu adresi olusturan

benzersiz kriptografik kod kiimesini ifade etmektedir.

Herkesin erigimine ve katilimina agik, tiim katilimcilarin

esit haklara sahip oldugu blok zincirini ifade etmektedir.

Taraflar arasinda Kripto para alimi ve godnderimi
gerceklestirmek iizere paylasima agik bir sekilde
kullanilan ve alfaniimerik karakterlerden olusan giivenli

tanimlayict niteligindeki kod kiimesini ifade etmektedir.

Blok zincirinin bagli oldugu veri transfer agini ifade

etmektedir.

Blok zinciri ag1 iizerinde yer alan veriler {izerinde
sinirlar1 6nceden belirlenen bir akis igerisinde islem
yapilmasint saglayan ve giivenli bir bilgisayar agi
tarafindan dogrulanan merkezi olmayan platformu ifade
etmektedir. Hukuki baglayicilik tasimayan akilli
sozlesmeler, taraflarin zincirin igerigi hakkinda anlasarak
kriptografik olarak imzalanmasiyla blok zinciri agina

ylklenmektedir.

Kendisine ait bir blok zinciri platformuna sahip olan ve
bir projeden bagimsiz olarak faaliyet gdsterebilen, bir
06deme metodu olarak kullanilabilen para birimi benzeri

dijital deger temsilini ifade etmektedir.

Problem ¢6zme ya da hesaplamada takip edilecek

kurallar ya da uygulamalar biitiiniinii ifade etmektedir.

Kripto para veya jeton arzi slirecinde bir yatirimcidan
almabilecek en diisiik yatirim limitini ifade etmektedir.
Belirlenmis olan alt limit saglanmadigi siirece dncii akge

arz1 gergeklestirilememektedir.

Kronolojik olarak Bitcoin’ den sonra ortaya ¢ikan ve
Blok zinciri teknolojilerinden faydalanarak iiretilen tim

Kripto para birimlerini ifade etmektedir.

Belirli bir siire zarfinda yapilmis olan iglemlere iligkin
islem ve onay kayitlarinin tutuldugu sifrelenmis veri

kiimesini ifade etmektedir.

Bloklar {izerinde verilerin degistirilemez bir sekilde
saklanmis oldugu devamli olarak biiyiiyen merkeziyetsiz

veri tabanini ifade eder. Verilerin yer aldig1 sifrelenmis
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Blok zinciri platformu (platform)

Ciizdan (wallet)

Cevrimdis1 depolama (offline storage)

Coklu imza (multi-signature

multisig)

Dijital para birimi (digital currency)

Dogrulayici (24alidator)

Hiikiimsiiz blok (stale block)

Islem (transaction)

veri kiimesi olan “blok” ile bu bloklarin hemen 6nceki
bloklara sifrelenmis imzalar yoluyla bir araya gelmesini
ifade eden “zincir” ifadelerinin birlestirilmesiyle ortaya

cikmugtir.

Kripto varliklarin  diretilip dagitilmasina ya da
kullanicilarin birbirleri arasinda dijital varliklari takas
edebilmesine aracilik eden ¢ok amagli blok zincirini

ifade etmektedir.

Kripto paralar1 depolamak i¢in kullanilan, gizli
anahtarlar1 saklayan ciizdan olusumunu ifade eder.
Masaiistii, yazilim, donanim, kagit gibi gesitli tiirleri

bulunmaktadir.

Cevrimdist ortamda (USB siiriiciisii, veri depolama
ortami gibi fiziki glivenli saklama ortaminda)
gerceklesen Kripto para saklama faaliyetlerini ifade

etmektedir.

Ek giivenlik katmani saglamak amaciyla Kripto para
transferlerinde  bir  igleminin  yetkilendirilmesini
saglamak i¢in birden fazla anahtarin kullanilmasim

gerektiren islemleri ifade etmektedir.

Dijital ortamda mevcut olan para birimini ifade eder.
Fiziki para birimleri ile benzerlik gostermekle beraber
dijital ortamda anlik islemlerin yapilmasini saglar. Fiziki
para birimleri ile alinip satilabilen iriin ve hizmetler
dijital para ile de ayni igslemlere konu olabilir ancak fiziki
para birimlerinden farkli olarak sosyal aglar, ¢cevrimici

platformlar ve oyunlarda &zellikle tercih edilmektedir.

Blok zincirinde gerceklesen islemlerin ‘hukuka’ uygun
oldugu ve ¢ifte harcamaya yada kotii niyetli islemlere
konu olmadigi gibi zincirin giivenligine iliskin
hususlarda dogrulamakla goérevli olan cihazi veya cihazi

yoneten kisiyi ifade etmektedir.

Halihazirda basarili bir sekilde ¢6ziilmis bir blok
yapisinin gegersiz kabul edilerek, tekrar kullanilmasinin

miumkiin olmamasin ifade etmektedir.

Bir blok zincirinde Kripto paralar ile gergeklestirilen

herhangi bir islemi ifade etmektedir.
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Islem kodu (transaction ID)

Islem iicreti (transaction fee)

Islemci giicii (hash power/hash rate)

itibari para destekli kriptopara (fiat-

pegged currency |fiat-backed

currency

Jeton (token)

Jetonlastirma (tokenize)

Kagit ciizdan (paper wallet)

Kripto (crypto)

Kriptografi (cryptography)

Kripto para transferleri gergeklestiginde olusturulan,
islemlerin blok zinciri gezginlerinde takip edilmesine

imkan veren benzersiz kod kiimesini ifade etmektedir.

Kripto para transferlerinde islemlerin giivenilir ve dogru
bir sekilde gerceklestirilmesini saglayan madenciye
islem mukabilinde verilen ticreti ifade etmektedir.

Blok dogrulamasi igin tiim madencilerin sarf ettigi

toplam islemci giiciinii ifade etmektedir.

Sabitlendigi ulusal para birimine goére degerlendirilen
Kripto paralar ifade etmektedir. Ortaya ¢ikis amaci
deger istikrarsizhgm gidermektir. Ornegin, Tether 1:1
oraninda Amerikan Dolari’na endekslendirilmigtir. Bu
nedenle 1 Tether her zaman 1 Amerikan Dolari’na esit

miktarda degeri haizdir.

Dagitik defter teknolojisinin Kripto paralar haricinde bir
diger uygulama 6rnegi olarak ortaya ¢ikmistir. Mevcut
bir blok zinciri iizerinde bir proje ekosistemi igerisinde
belli bir deger veya faydayi temsil eden dijital Kripto
varliklar1 ifade etmektedir. Ethereum’ un akilli
sozlesmeleri iizerinde iiretilen projeler buna 6rnek olarak
verilebilmektedir.

Herhangi bir iiriin veya hizmetin dijital diinyada dijital
varlik olarak kargiliginin alim — satim iglemlerine konu

olmasini ifade etmektedir.

Kripto paralarin herhangi bir dijital ortama ihtiyag
duymaksizin agik adresinin okunabilmesine imkan
saglayan ve QR koduyla birlikte yer aldig fiziki belgeyi
ifade etmektedir.

Gizlilik, kimlik denetimi, biitiinliik gibi bilgi giivenligi
unsurlarimi  saglamak i¢in  g¢alisan  matematiksel
yontemler biitiiniinii ifade eder. Bitcoin islemlerini
dogrulamak  ve giivenligini saglamak  icin
kullanilmaktadir.

Bir verinin igermis oldugu bilgilerinin istenmeyen
taraflarca erisilebilir olmasini engellemek amaciyla

kullanilan sifreleme yontemini ifade etmektedir.
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Kripto para (cryptocurrency)

Kullanilamaz hale getirilen Kkripto

para (burned coin)

Kripto varlik (cryptoassets)

Madenci (miner)

Madencilik (mining)

Madencilik havuzu (mining pool)

Maksimum arz miktar: (max supply)

Merkezi kayit defteri (central ledger)

Merkezi otoritelerce kabul goren 6deme araglarina esler
aras1 bir alternatif olarak ortaya ¢ikan ve bir degisim araci
olarak kullanilabilen kriptografik mekanizmast ile
giivence altina alinmig dijital ortamdaki bir degerin

temsilini ifade etmektedir.

Uretilmis ancak herhangi bir sebeple gelistiriciler ya da
kullanicilar tarafindan kullanilamaz hale getirilmis
Kripto para miktarini temsil etmektedir. Kripto para bir
kere kullanilamaz hale getirildikten sonra tekrar transfer

edilemez ya da harcanamaz.

Dagitik defter teknolojisinin bir uygulamasi olarak ortaya
¢ikan ve elektronik ortamda aktarim, saklama ve takas
faaliyetlerine konu edilebilen bir degerin veya
sozlesmeden dogan bir hakkin giivenli dijital ortamda

kriptografik olarak temsilini ifade etmektedir.

Kripto para transfer islemlerini dogrulayan, dogrulama
islemi karsiligindan 6diil olarak Kripto para alan ve
Kripto para iireten cihazlar (ve bu cihazlar1 yoneten

kisiler) madenci olarak adlandirilmaktadir.

Kripto para transferlerinin dogrulanmasi igin cihazlarin
islemci giiclinii  kullanarak hesaplamalar yapilmasi,
dogrulanan islemlerin blok zincirinde {retilen yeni
bloklara yazilmasi, blok zincirinin aga yayilmasi ve yeni
Kripto paralarin {retilmesi islemlerinin tamamim

kapsayan siireci ifade etmektedir.

Madencilerin dogrulama islemleri i¢in kullandiklar
islem giiglerini zincirin bir sonraki blogunu olusturmak
iizere yonlendirdikleri ve 6lgek ekonomisinin saglandigi
yapiy1 ifade etmektedir. Madencilik havuzundaki sisteme
gore  madenciler,  oOdiilleri  anlagsmalara  gore

bolismektedirler.

Kripto paranin iiretilmis ya da iretilecek toplam adedini
ifade eder. Uretim adedi smirlandirilmis Kripto paralar
daha degerli kabul edilir ancak bazi Kripto paralar

sinirsiz olarak iiretilebilir.

Finansal islemleri kayit altina alan ve (banka gibi)
merkezi bir yonetim tarafindan yonetilen kayit defterini

ifade etmektedir.
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Para iistii (change)

Satoshi (satoshi sats))

Sicak depolama (hot storage)

Soguk depolama (cold storage)

Toplam miktar (total supply)

Bitcoin transferlerinde, gonderilen tutar, adreste bulunan
tutardan az ise, gonderilen tutar ve islem iicretinden arta
kalan kisim (para iistii) clizdandaki bir adrese (para iistii
adresi; change address) gonderilmektedir.

Bunun nedeni, Bitcoin transferlerinde, deger transferi
yapilirken sahipligin transfer edilmesidir. Transfer edilen
tutarin sahipligi, yeni sahibine aktarilirken, kalan tutar,
sahipliginin belirlenmesi i¢in ayni1 adrese veya ayni
clizdanda daha once kullanilmamis yeni bir adrese

aktarilmaktadir.

100 milyon parg¢aya bdliinebilen Bitcoin’ in en kiigiik
birimini ifade etmektedir.

(Ornegin: Tiirk Liras1 i¢in kullandigimz Kurus’un
Bitcoin i¢in karsilig1 Satoshi’ dir.)

Kripto paralara hizli erisim saglayan 6zel anahtarlarinin

cevrimigi ortamda depolanmasini ifade etmektedir.

Kripto paralarin siirekli olarak barindirildigi, internete

bagli olmayan ¢evrimdisi ortamlari ifade etmektedir.

Bir Kripto paranin piyasada islem géren toplam adedini

ifade etmektedir.

Kaynak: https:/betr.org/dokumanlar/Blokzinciri_Teknoloji_Terminoloji.pdf

Erisim Tarihi: 01/09/2022

Asagidaki tabloda 2022 yili verilerine gore diinya genelinde piyasa degeri en yiiksek

Kripto para birimlerinin isim ve piyasa degerlerine yer verilmektedir.

Tablo 3. Kripto Para Piyasasinin Piyasa Degeri En Yiiksek 10 Kripto Parasi

Sira No isim Sembol Piyasa Degeri
1 Bitcoin BTC 18,415,182,230,867
2 Ethereum EHT 13,849,408,688,025
3 Tether USDT b1,284,250,502,724
4 Binance Coin BNB 1981,884,361,392
5 USD Coin UsSDC 1782,600,385,343
6 Ripple XRP $383,287,146,168
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7 Binance USD BUSD 1304,791,955,328
8 Cardano ADA 1259,029,075,688
9 Dogecoin DOGE 1228,670,852,992
10 Polygon MATIC 1210,029,854,714

Kaynak: https://coinmarketcap.com/tr/
Erisim Tarihi:08/02/2023

Yukaridaki tablo incelendiginde piyasa degeri en yiiksek Kripto para biriminin Bitcoin
oldugunu ve piyasa degerinin yaklasik olarak 8,415,182,230,867 TL oldugu
gormektedir. Bitcoin’ den sonra piyasa degeri en yliksek olan Kripto para ise Ethereum
gelmektedir. Ethereum’un piyasa degeri ise yaklasik olarak 3,849,408,688,025 TL

olarak goriilmektedir.

2.4. Kripto Para Ornekleri

2.4.1. Bitcoin

Bitcoin ilk defa 2009 senesinde sanal piyasalarda yer alan bir Kripto para birimidir.
2008 yilinda Satoshi Nakamoto kullanicisi tarafindan baslatilan ve bir banka ve bir
kurulus ile baglantisi bulunmayan para birimi tlirii kisa zamanda diinya ¢apinda
fazlasiyla taninir hale gelmistir. BTC kisaltmasi1 kullanilan ve diger para birimlerinin
bir segenegi olan Bitcoin, cogunlukla en fazla tercih edilen ve islem goren Kripto para
birimi oldugu goriilmektedir. Asil kullanim amaci aracisiz para transferi olmasina
ragmen 28Bitcoin ve altcoinler e-ticaret sitelerinde, Kripto para platformlarinda hatta
ATM’lerde yaygin olarak kullanilmaktadir. Ancak en c¢ok kullanilan o6zelligi
komisyonsuz, aracisiz ve gizli bir kimlik ile diinyanin herhangi bir yerine para transferi

yapilabilmesidir (Yildirim, 2019).

2022 yilinda Bitcoin yaklasik olarak 19.754,22 dolar ve 359.925,12 TL seviyesinde

inisli ¢ikislt bir seviyede islem gormektedir.
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Sekil 1. Bitcoin Kripto Para Birimi Yillara Gore Fiyat Degisimi

Kaynak: https://tr.investing.com/crypto/bitcoin/chart
Erigim Tarihi:01.09.2022

Yukaridaki tabloyu incelendiginde Bitcoin’ in 2017 yilindan sonra hizli bir yiikselis
trendine girdigi daha sonra ise tekrar ayni seviyelere gerileyerek 35008 seviyelerine
kadar deger kaybettigi, 2020 yilinda ise pandemi donemi ile birlikte hizl bir ylikselise
gecerek 64.0008 seviyelerine yiikseldigini, 2022 yiliyla birlikte tekrar inis trendine
gecen Bitcoin 2022 yilinda 20.000$ seviyesinde yatay bir c¢izgide degisim

gostermektedir.

2.4.1.1. Kripto Para’ min (Bitcoin) Giiclii Yonleri
Diinyanin herhangi bir yerinde, herhangi bir zamanda, herhangi bir {icreti aninda

Kripto para birimi olarak gondermek, tahsil etmek veya yapilan bir aligveriste kripto
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para birimiyle ddeme yapmak miimkiin olmaktadir. Bu durum, Kripto paranin pazarda
en giiclli oldugu tarafi olmaktadir. Kripto paranin diger gii¢lii yonleri ise asagida yer

almaktadir:

e Hem 6deme hem de bir yatirim araci olmasi,

e Acik kaynak kodla yazilan ve herkese acik olmasi sonucu sistem sahibinin
sistemi kullanan herkesin oldugu anonim bir yapisinin bulunmasi,

e Geleneksel 6deme sistemlerinde bulunan zaman ve yer sinirlamasi olmamasi
nedeniyle, banka, finansal bir kurulus ya da ATM gibi yerlere ihtiya¢ olmadan
tiiketicilerin bulundugu yerden istedigi zaman Bitcoin’le 7 giin 24 saat kolayca
O0deme veya para transferi gergeklestirebilmesi,

e Vergiye tabi olmamasi ile transfer ve 6demelerde daha diisiik islem iicreti,
Tiiketiciler tarafindan benimsenmesi,

e Manipiilasyon ya da spekiilasyon yapilmasi imkansizdir ve toplam arz limitinin
21 milyon adet olmasi sebebiyle enflasyondan etkilenmemektedir,

e Arziylailgili tiim bilgilerin seffaf olmasi kripto paralarin en giivenilir olmasini
saglamaktadir,

o Ulkeler ve isletmeler gibi cevre faktdrlerinden veya ekonomik krizlerden ya da
sosyo-politik olaylardan ve durumlardan etkilenmez,

e Sinirh sayida iiretimi, Bitcoin’ e altin, glimiis, demir-gelik vb. emtialardaki
“kithk” 6zelligini kazandirmasi ve bu 6zellik deger mekanizmasinin proaktif
artmasinda etkili olmasi,

e Kripto para biriminin doniistiiriilebilir bir yapida olmasindan dolayi, altin,
gilimiig, petrol gibi emtialarin satin almasi ile basta USD, Euro, TL olmak {izere
pek ¢ok para birimine doniistiiriilebilmesi,

e Tasima, giivenlik veya depolama icin pek ¢ok harcama yapilan fiziki paralarin
aynt zamanda tasimak veya kasalarda saklamak zor ve maliyetli olmasina
kars1, Bitcoin kripto para birimini saklamak veya tasimasinin maliyetsiz ve ¢ok
kolay olmasi,

e interneti olan her yerden bilgisayar ve mobil olarak erisim kolayliginin
bulunmasi,

e Kiripto paralarin sundugu hizmetlerle ve 6zellikleriyle, sadece belirli bir miisteri

grubuna degil, toplumun tamamina hitap etmesi,
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Herhangi bir arac1 veya komisyoncuya ihtiya¢g duymamasi,

Kullanim kosullari, 6n sartlar1 gibi kullanimi1 siirlayici kurallarin ve sézlesme
yapmak gibi biirokrasi ya da formalite iglemlerin bulunmamasi,

Herhangi bir iirlin alim-satim islemlerinin gergeklestirilmesinde ara¢ olarak
kullanildiginda dogrudan ilgili kisinin kisisel clizdan adresine transfer
gergeklesmesi,

Internet {izerinden sosyal medya araglar1 ve diger web siteleri tarafindan yaygin

olarak siirekli reklamlarinin yapilmasi (Iri, 2021).

2.4.1.2. Kripto Paralarin Zayif Yonleri

Kripto para birimi clizdaninin kaybedilmesi, ¢alinmasi veya bilgisayara viriis
bulagmasi sebebiyle miisterilerin zarara ugrama ihtimali,

Kripto para birimi double spending (¢ifte harcama) olarak adlandirilan yeniden
kullanilma riski bulunmaktadir,

Kripto para biriminin hizli biiylimesi sonucunda, pazarlamasinda ve teknolojik
altyapisinda ¢alisan kalifiye eleman temininde karsilasilan sikintilar/ sorunlar,
Kripto Para fiyatlarinda asir1 dalgalanma ve oynaklik ile dngoriilemeyen
pozitif veya negatif fiyat degisimleri nedeniyle 6deme kabul eden isletmelerin
zarara ugrayabilmesi,

Kripto para birimlerinin merkezi bir otoriteye bagli olmamasi sebebiyle
tiiketicilerin herhangi bir sebeple ugrayabilecegi zararin telafisi veya yapilan
yanlishigin diizeltilmesi i¢in bir sorumlu ya da muhatap bulunmamasi,
E-ticaret lizerinden yapilan aligverislerde veya taksitli olarak gergeklestirilen
cesitli kampanyalardan yararlanan tiiketicilerin, Kripto Para (Bitcoin, Ripple,
Ethereum Cardano (ADA) ile taksit se¢ceneklerinin bulunmamasi,

Teknoloji iirlinlerini kullanmada uzmanlagmis tiiketici sayisinin  fazla
olmamasi, kaybetme riski, harcama yapilabilecek platformlarin darhigi,

2009 yilinda kurulmus olmasi sebebiyle hala yeni bir teknoloji olmasi ve
sistemin tam olarak olgunlagsmamasi,

Diinyadaki bir¢ok iilkenin yasal mevzuatina heniiz tam olarak girmemis

olmasi,
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e Herhangi bir merkez veya otorite tarafindan kontrol edilememesi ve iz
stiriilemez olmasi sebebiyle, ticaretinin illegal oldugu triinlerin 6demelerinde
kullanilmasini, siber suclularin fidye yazilim, vergi kacak¢iligi, yeralti pazari
ve kara para aklama gibi ¢esitli yasa dis1 faaliyetlerde bulunmalarina yardimci
olmasi ve sug faaliyetlerini kolaylagtirmasi,

e Denetim mekanizmasi veya denetleyecek bir kurulusun ya da otoritenin
olmayis1 denetim yetersizligi ve bundan dogabilecek riskleri beraberinde
getirmesi,

e Fiziksel bir yonii olmamasi, tamamen sanal ve sadece bir bilgisayar yazilimi

ya da kodu olmas: (Iri, 2021).

2.4.2. Bitcoin Cash

Bitcoin’in ortaya ¢ikmasindan bu yana uzun zaman gecti ve su anda geldigimiz
noktada gii¢lii konumda bulunmaktadir. Bitcoin sadece ilk kripto para birimi degil,
ayn1 zamanda piyasa degeri en pahali, en uzun siire ayakta kalan ve en popiiler ismi
olarak karsimizda durmaktadir.Bir¢ok olumlu noktay1 i¢inde barindirmasina ragmen
Bitcoin de miikemmel degil ve hatalar1 eksikleri bulunmaktadir. Bitcoin’in en biiyiik
sorunu ilk ¢iktig1 giinden beri 6l¢eklenebilirlik olmustur. Daha agik bir sekilde ifade
etmek gerekirse, islem bloklarinin 1 MB ile sinirli olmasi, Bitcoin islem kapasitesinin
hep belli bir sinirda kalmasina sebep olmaktadir. Bu durum, islem siirelerinde 6nemli
gecikmeler ve aksakliklar yasattigi gibi, agin altindan kalkabilecegi toplam islem
sayisint da asag1 ¢ekmektedir. Bitcoin Cash, 2017 senesinde Bitcoin blockchainden
ayrilarak olusturulmus bir Kripto para birimi olarak bilinmektedir. Bitcoin Cash’ in
kisaltmast BCH ile gosterilmekte ve en fazla islem goren Kripto paralar arasinda
bulunmaktadir. Bitcoin sisteminde bulunan blok kayit eden islemlerin belirli bir limit
ile sinirlandirilmasi, yapilan islemlerin yavaglamasina neden olmaktadir. Bitcoin Cash
ile bu sorun ¢oziilmiis ve para gonderip alma islemlerindeki zorluklarin asilmasi
amaclanmistir. Bitcoin yasanan problemlerin ¢oziilmesi ¢cok defa glindeme gelse de
bir merkezinin olmayis1 bu tarz bir gelismeyi imkansiz bir hale getirmistir. Baslarda
kotiiye kullanimi engellemek icin kurulan bu sistemin, Bitcoin’ in taninmighiginin ve
kullanict sayisinin artmasi ile bir problem olusturmaya baglamigtir. Bitcoin
gelistiricileri bu sorunlar1 ortadan kaldirmak i¢in Bitcoin sisteminde degisiklik yerine

ayni blockchain lizerinden yeni bir coin ¢ikarmay tercih etmislerdir. Bitcoin Cash ilk
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piyasaya ¢iktiginda, kullanicilarin hesaplarina Bitcoin miktar1 kadar Bitcoin Cash
miktart tanimlanmistir. Bitcoin Cash’ in, Bitcoin sistemindeki problemlerin ¢6ziim
olarak blok boyutlarinin 1 MB olan kapasiteleri 8 MB’ e c¢ikarilarak bloklara
kaydedilen islem sayilarmin fazlalastirilmasi ile islemlerin daha hizli ve saglikli bir
sekilde yapilmasi saglanmistir. Bitcoin Cash’ in genel amaci; PayPal ve Visa gibi
sektor devlerinin gergeklestirebildigi dlgiide islem hacmiyle rekabet edebileceklerini
diisiinerek, agin islem kapasitesini artirmak olarak belirtilebilir.1 Bitcoin Cash (BCH)
degeri 2.152,82 TL ve 118,19 dolar olarak islem gormektedir.

Bitcoin Cash(TL)
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Sekil 2. Bitcoin Cash’ in Yillara Gore Fiyat Degisimi

Kaynak: https://www.google.com/finance
Erisim Tarihi:01/09/2022

Yukaridaki grafik incelendiginde Bitcoin Cash 2018 yilinda ani bir diisiisiin ardindan
2020 yiliyla beraber ylikselis trandine girdigini daha sonra ise 2021 yiliyla birlikte
inisli ¢cikislt bir grafik sergiledigi goriilmektedir.

Bitcoin Cash’ in Avantajlarini su sekilde 6zetlemek mimkindiir:

Bitcoin Cash, islem goren bloklarinin kapasitesini Bitcoin’den ayr1 olarak 8§ MB’ e
cikarmasi ile daha ¢abuk bir onay sistemi olmustur. Bitcoin Cash, Bitcoin sisteminde
islem yapailabilirlikten korunmay1 saglayan ve blok kapasitesini artirmay1 amaglayan

uygulamal1 bir protokol olan SegWit protokoliinii ¢ikararak hem blok kapasitesini
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arttirmistir.  Bitcoin ve Bitcoin Cash Arasindaki Farklari kisaca su sekilde
Ozetlenmektedir.

e Bitcoin sisteminin kullandig1 blockchain iizerinden ayrilarak olusturulmus
Bitcoin Cash yeni ve giincel bir kripto para degeri olmaktadir.

e Bitcoin blok limiti 1MB ile sinirlandirilmisken Bitcoin Cash bloklar1 8 MB
boyutuna ¢ikarmaktadir. Bu da giinde islenecek yaklasik iki milyon islem
anlamina gelmektedir.

e Bitcoin SegWit protokoliinii kullanmaktadir, Bitcoin Cash ise SegWit
protokoliinii sistemden ¢ikartarak blok kapasitesini arttirmaktadir.

e Bitcoin Cash Bitcoin’e gore daha hizli ve daha ucuz bir islem sistemine

sahiptir.

2.4.3. Ripple

Ripple, bazi noktalarda Bitcoin® e benzerlik tasisa da bazi Onemli
farkliliklar1 sayesinde ismini duyurmay1 basarmis Kripto paralardan bir tanesi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Ingilizce kokenli kelime olan Ripple kiiciik dalga
anlamina gelmektedir. Paralarin kisa kullanimlarindaki ilk harfin bagl oldugu tilkenin
isminin ilk harfi ile ayn1 olmasi, Kripto paralarin higbir otoriteye bagli olmamasi,
hicbir iilke ile baglantisinin olmamasi1 ve X harfinin hi¢bir devleti simgelememesi

nedeniyle Ripple, XRP kisaltmasin1 kullanmaktadir.

2.4.3.1. Ripple’ in Cikis Amaci ve Tarihi

Ripple’n 6zii olan RipplePay’ in gelistiricisi Ryan Fugger, 2004 yilinda Kanada’da
devlet otoritesinden uzak giivenli bir para sistemiyle birbirini taniyan ddemelerin
yapilabilecegi bir sistem kurmayi amaglamistir. Fugger’ in bu disiincesi diger
yazilimcilar tarafindan daha fazla gelistirilerek. 2011 yilinda kripto para haline
getirilmistir. Yazilimcilar, 2012 yilinda ise olusturduklar1 OpenCoin firmasi altinda
cikardiklar1 Ripple islem Protokoliiyle (RTXP) taraflar arasinda anlhik ve hizli para
transferini gergeklestirebilmeyi saglamiglardir. RTXP ile birlikte Ripple, geleneksel
bankaciliktaki uzun islem siirelerini kisaltan ve yiiksek islem maliyetlerini ortadan

kaldiran bir sanal para ve 6deme aract olmak amaciyla ¢ikartilmistir.
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Sekil 3. Ripple (XRP)’nin Yillara Gére Degisimi

Kaynak: https: //tr.investing.com/crypto/xrp/chart

Erisim Tarihi:01.09.2022

Yukaridaki Ripple grafigi incelendiginde Ripple degerinin 2020 yilina kadar inisli
c¢ikislt bir trende sahip oldugu 2020 yilinda pandemi déneminin de etkisiyle birlikte
yiikselis trendine gectigini 13 TL seviyelerine kadar ¢iktigin1 daha sonra ise 6 TL

seviyelerinde dengeye geldigi goriilmektedir.

2.4.4. Ethereum

Ethereum’un ilk diisiincesi 2013 senesinde yazilimc1 Vitalik Buterin tarafindan ortaya
atilmistir. Vitalik Buterin tarafindan Ethereum 2015 senesinde piyasaya sunulmustur.
Ethereum Bitcoin’ in en biiylik rakibi olarak bilinmektedir ve 6zel yazilimlar ile
tiretilmistir. Bununla birlikte Ethereum da Bitcoin gibi herhangi bir kurulusa ve devlet
otoritesine bagli degildir.Bitcoin’ den sonra piyasa degeri olarak kripto paralar
arasinda ikinci sirada Ethereum yer almaktadir. Her birim Ethereum, Ether olarak
isimlendirilmektedir. Kripto para birimi ETH sembolii ile listelenmekte ve Ethereum
Agustos 2022 tarihi itibari ile 28.932,88TRY ve 1.590,57 USD olarak islem

gormektedir.
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Sekil 4. Ethereum Kripto Para Birimi Yillara Gore Fiyat Degisimi

Kaynak: https://www.google.com/finance/quote/ETH-TRY ?window=5Y

Erigim Tarihi:01/09/2022

Yukaridaki Ethereum degisim grafigini incelendiginde 2017 yilindan 2020’nin
ortalarina kadar yatay bir sekilde seyir izlerken 2021 yili ile birlikte yiikselise
gecmistir. Daha sonra 2021 ve 2022 yillarinda ise inisli ve ¢ikigh bir seyir izledigi

goriilmektedir.

2.4.5. Cardano (ADA)

Cardano, akilli sozlesmeler i¢in halka acik bir blockchain platformu calistirmay1
hedefleyen bir kripto para birimidir. Cardano' nun dahili kripto para birimine ADA
denilmektedir. Projenin gelisimi Isvigre merkezli Cardano Vakfi tarafindan
denetlenmektedir. Cardano, kripto para gondermek ve almak icin kullanilabilecek
ADA kripto sistemine sahip bir birimdir. Bu kripto para, paranin gelecegini temsil
etmekte ve kriptografi ile giivenli olmas1 garanti edilen hizli, dogrudan transferleri
miimkiin kilmaktadir. Cardano sadece bir kripto para birimi degildir, stirekli olarak
diinyadaki bireyler, kuruluslar, firmalar ve {ilkeler (hiikiimetler) tarafindan kullanilan

finansal uygulamalar1 ilerletebilecek teknolojik bir platformdur. Platform, sistemde
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daha basit gilincelleme (update) yapabilme ve yiikseltme yapilabilmesini
kolaylagtiracak bloklar halinde tasarlanmistir. ADA’ y1 yonetecek olan temel
katmaninin tamamlanmasindan sonra, akilli s6zlesmeleri, ileride yapilacak ticaret ve
isleri destekleyecek dijital yasal anlagsmalari ele almak i¢in ayr1 bir hesaplama katman

uretilecektir.
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Sekil 5. Cardano (ADA) Kripto Para Birimi Yillara Gore Fiyat Degisimi

Kaynak: https://www.google.com/finance/quote/ADA-TRY ?window=5Y
Erisim Tarihi:02/09/2022

Yukaridaki Cardano (ADA)degisim grafigini inceledigimizde 2018 yilindan 2020’ nin
ortalarma kadar yatay bir sekilde seyir izlerken 2021 yili ile birlikte yiikselise
gecmistir. Daha sonra 2021 ve 2022 yillarinda ise inisli ve c¢ikisli bir seyir

izlemektedir.

2.5. Kripto Para Borsalari
Kripto para ile ilgili islem yapmak istiyorsaniz bir kripto borsasinda islem yapmaniz

gerekmektedir. Bunu herhangi bir bankada bulunan banka hesabiniz gibi diisiinmek
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gerekmektedir. Banka hesabiniz ile kripto para clizdanimiz birebir ayni anlama
gelmektedir. Bu ciizdan da bulunan paranizi farkli kripto para birimlerine degistirerek
(change) islemler yapabilir ve kripto paralarinin deger kazanip kaybetmesine gore kar
veya zarar edebilirsiniz. Birden fazla kripto borsasinda cilizdan sahibi olabilme
imkaninizda bulunmakta ancak her kripto para her borsa da bulunmamaktadir. Bu
ylizden yatirim yapmak istediginizi kripto para biriminin hangi borsada oldugunu

bilmeniz gerekmektedir.

Son yillarda oldukga popiiler hale gelen yatirim araclarindan bir tanesi haline gelen
kripto paralarin (Bitcoin (BTC),Ripple (XRP),Ethereum (EHT) dogru ve giivenilir
kripto para borsalarindan alinip satilmasi son zamanlarda olduk¢a O6nemli bir hal
almigtir. Bunun nedeni yeni bir yatirim alani olmasindan dolayr devletlerin ciddi
manada yasal diizenlemeler yapamamasi, onlemler alamamasi kotii niyetli bireylerin
"dolandiricilik, manipiilasyon, spekiilasyon" yapmak i¢in tercih ettikleri yeni bir alan
haline gelmistir. Bu yiizden kripto para (Bitcoin (BTC), Ripple (XRP), Ethereum
(EHT), BitcoinCash) alim satimi i¢in giivenebilir borsalar1 bilmek ve ayn1 zamanda
kripto para borsalarinin art1 ve eksi yonlerini 6grenmemiz gerekmektedir. Kripto para

borsasi tercih ederken nelere dikkat etmek gerekmektedir:

Giivenilirlik

Uzun siiredir piyasada bulunan, bir merkezi olan ve kullanicilar tarafindan kabul
gdérmiis, tercih edilen borsalari tercih etmek, ayrica ¢ift katmanl dogrulamaya sahip
Kripto para borsalarini tercih etmek gerekmektedir. Varliklarinizdan alim satim iglemi
yaparken ¢ift faktorlii dogrulama olmast hem kendinizi glivende hissetmenizi
saglayacak hem de kolay kolay hesabinizla ii¢ilincii kisilerin islem yapmasinin 6niine

gececektir.

Hacim

Yiiksek miktarda islem hacmine sahip borsalari tercih etmek hem daha fazla firsat
yakalamaniza hem de daha hizli islem yapmaniza olanak saglamaktadir. Bir kripto
borsasinin ne kadar hacme sahip oldugunu internetten kolaylikla karsilastirarak

bulunabilmektedir.
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Coin Sayisi

Bir kripto para borsasinda ne kadar fazla gesit kripto varlik var ise islem yapmak
istediginiz coinlerin hepsini tek bir yerde bulabilir ve daha kolay kontrol edebilirsiniz.
Bu nedenle ne kadar ¢ok coinin bulunmasi kripto para varliklarinizi da o kadar kolay

kontrol anlamina gelmektedir.

Kolay Kullanim

Birgok kripto para borsasi olduk¢a karisik gibi goriinse de gercekte bazi borsalarin
digerlerine gore daha kolay kullanimi oldugu s6ylenmektedir.

Birgok kripto para borsasinin da mobil uygulamalar1 olmas1 yatirimlarinizi kontrol
edebilme imkani sunmaktadir. Bu durumda dikkat etmek gereken sey alim satim
yaparken anlagilir bir araylizii olmasi ve sizin yanlishikla herhangi bir islem
yapabileceginiz kadar karmasik olmamasi gerekmektedir. Bununla birlikte
kullandiginiz borsanin yaptiginiz yatirimlari size 6zet olarak sunabilmesi ve ayrintili
bilgi vermesi ¢ok 6nemli olmaktadir. Bir¢ok borsa size itibari para yatirmadan
denemek icin sanal deneme parasi vererek kullanmanizi saglamaya yonelik

uygulamalar yapmaktadir (cryptonews, 2022).

2.5.1. Binance

En yiiksek hacimli kripto para borsasi olarak bilinen Binance ilk olarak 2017 de Cin’de
sirket Changpeng Zhao ve Yi He tarafindan ortaklaga kuruldu ancak bu Cin’in kripto
paralara karst sert tutumundan dolayr merkezini Japonya’ya tasimistir. Binance
Haziran 2017'de piyasaya siiriildii ve 180 giin i¢inde diinyanin en biiyiik kripto para
borsasi haline geldi. Agustos 2022 itibariyle Binance borsasinda giinliik 76 milyar
dolarlik islem hacmi ve diinya ¢apinda toplam miisteri sayis1 ve islem hacmine gore
diinyanin en biiyiik kripto borsasi olmustur. Binance, giivenlik ve kullanict deneyimi
acisindan son derece aktif bir hizmet verdigi i¢in diinyanin en biiylik kripto para
borsasi olarak 6ne ¢ikmaktadir. Giinliik 250 milyona kadar yiikselen ziyaretcisi sayisi
ile Binance, yiizlerce kripto para secenegine sahip ve 876 farkl para birimi ile degis-
tokus yapma olanag ile birlikte hizli islem ve aninda yatirma ve ¢ekme hizmeti de
sunmaktadir. Tiirkiye ve diinyanin en giivenilir kripto para borsasi olarak piyasanin

amiral gemisi olarak bilinmektedir (cryptonews, 2022).
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Binance borsasinin avantajlari;
e Cok sayida alt coin (XRP, EHT, ADA) sayisina sahip olmasi,
e Alim satim ve igslem maliyetlerinin diisiik olmasi,
o (Odiil olarak coin dagitmas: (Staking),

o Tiirk bankalar1 destegi ve Tiirk¢e dilinde miisteri hizmetleri saglamasi
e Giivenlik olarak c¢ift basamakli giivenlik dogrulamasi (2FA) ve sektorde en

yuksek giivenlik standardi olan CCSS kullanmasi,
e Giinliik islem hacminin yiiksek olmas1 (Ozbucak, Yunus Emre, 2023),
Binance borsasinin eksileri;

e Arayiizii, eger uzman bir borsa kullanicist degilseniz ve ilk defa islem

gerceklestiriyorsaniz size biraz karmagik gelebilmektedir.

e Miisteri hizmetleri ile ilgili bir sorununuz oldugunda biraz beklemek zorunda

kalinmasidir.

2.5.2. Gate.io

2013 yilindan beri Hong Kong’da faaliyet gdsteren gate.io iizerinde istediginiz bir¢ok
kripto para birimini bulmak miimkiindiir. Ancak Tirkiye’de direkt para gonderme
durumunuz bulunmasa da bagka bir borsa iizerinden transfer yapabilme imkani
sunmaktadir.Gate.io, su anda 1.400’den fazla madeni para (coin) ve giinliik 800 milyar
dolarlik islem hacmi olmasi ve herhangi bir kripto para birimi borsasinin hemen hemen
en biiyik kripto varlik segeneklerini desteklemesiyle bilinmektedir. Kripto para
yatirimcilaria dijital para birimlerinde islem yapmalar1 ve kullanicilarina kripto para
piyasalar1 hakkinda 6zel bilgiler de saglayan bu platform; Bitcoin, Ethereum, USDT
ve QTUM olmak tizere 4 ana kripto para birimi ile eslestirilmis ¢ok ¢esitli alt coinlerin

cesitli fiyatlarin1 goriintiilemenize olanak saglamaktadir.

Kripto para borsasinda islem yapmaya yeni baglayanlar icin Binance ya
da Coinbase kadar basit bir araylize sahip olmasa da yine de ¢ok sayida degistirilebilir
(change) madeni para ve rekabetci fiyat secenekleri , onu merkezi bir borsada daha az
bilinen madeni paralari takip etmek isteyen ileri diizey yatirimcilar i¢in iyi bir platform

haline getirmektedir (neoldu, 2022).
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Tablo 4. Kripto Para Borsas Gate.io Ile ilgili Bilgiler

Gate.io

Kurulus 2013

CEO Han Lin

Merkez Hong Kong

Aktif Ulkeler 224+

islem Hacmi (Giinliik) 800 Milyar Dolar+
Kullanici 10 milyon +

Gate.io borsasinin avantajlari

o 9%0,2’lik diistik islem tiicreti, para yatirma ve ¢ekme iicretinin bulunmamasi,

e (Cok cesitli kripto para destekliyor olmasi, Giivenlik konusunda oldukg¢a hassas
davranan firma, SSL sifreleme teknolojisi kullanilarak daha da giivence altina
alinirken misteri tarafindan 2 faktorlii kimlik dogrulamayi etkinlestirme
secenedi de yer almaktadir.

o IEO, Staking ve Lending gibi pasif kazang sistemlerin olmast,

e Kredi kart1 ile 6deme imkani vermesi,

e Kullanici deneyimi ve Tiirk¢e dil desteginin bulunmasi,

e Yeni projelerin goriintiilenebildigi Startup sayfasinin bulunmasi,

e Gate.io, 1000+ islem ¢iftini destekleyen ve 800’1 askin kripto para birimini
listeleyen nadir borsalar arasinda yer almaktadir.

e Yiiksek giivenlik 6nlemleri bulunmaktadir.

o Yiiksek ticaret hacmine sahip bir borsadir.

o Kiriptodan kriptoya islemler i¢in diisiik komisyon orani bulunmaktadir.

e Havuz, 6dil ve cekilis sistemlerinde sunulan yiiksek kazang oranlarina

sahiptir.

o VIP tyelik seviyeleri bulunmaktadir.

e Daha oOnce hicbir yerde listelenmeyen coinler, ilk olarak Gate.io’da

listelenebilmektedir.

e Vadeli islem haricinde spot ticareti ve marj ticareti gibi segeneklere de

sahiptir.

e 7/24 canli destek hizmeti saglanmaktadir.
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e NFT ticareti yapilabilmektedir.

o Staking ve lending islemleri yapilmaktadir.

e (Coklu alt hesap olusturulabilmektedir.

e Dezavantajlarn

e (Qate.i0’nun en 6onemli dezavantaji itibari para birimlerini desteklememesidir.

e Tiirkce canli destege sahip degildir.

e Araylizii yetersiz ve karisik bulunmaktadir.

e Para ¢cekme limiti diistiktiir.

e Para ¢cekme islemleri i¢in karisik bir yapiya sahiptir (tradingview, 2022).

2.5.3. Coinbase

Oldukga yiiksek bir hacme sahip bir diger kripto para borsasi olan Coinbase borsasinin

su an 103 Milyondan fazla kullanicis1 bulunmaktadir. 2012 yilinda Amerika merkezli

olarak kurulan borsanin Amerika’da bu isi yapmak icin 40’tan fazla lisansi

bulunmaktadir. Bu da oldukga yasal ve giivenilir bir borsa oldugunu gostermektedir.

Tablo 5. Kripto Para Borsas1 Coinbase ile ilgili Bilgiler

Kullanilan Kripto Para Sayis1

100+

Komisyonlar

Islem iicreti + Doviz kuru farki

Bitcoin Satin Alma Ucreti

Odeme yontemi/ hacim bazli islem iicreti + 0,5 doviz

kuru farki

Minimum Para Yatirma Tutari

Limit yok

Coinbase borsasinin avantajlarini su sekilde siralanmaktadir;

Kullanim kolay,

Mobil uygulama iizerinden ¢ift basamakli dogrulama giivenligi,

Kisa siirede 42itcoin olarak paranizi gonderebilme,

Varliklarin %99’unun soguk depolama alanlarinda depolanmasi gibi 6zellikleri

sOylenebilmektedir.

42



Diinyanin en biiyiik kripto para borsalarindan biri olarak bilinen Coinbase, New York
0zel borsasinda teknoloji sirketlerinin ¢ogunlukta oldugu Nasdaq endeksinde
gectigimiz nisan ayinda islem gérmeye baslamustir. (Coinbase Incelemesi, 2022)
Dezavantajlar ise su sekildedir;

Alim satim ve transfer masraflarinin fazla olmasi,

Baz1 sinirlamalarin bulunmasi,

Diinya ¢apindaki tiim iilkelerde bulunmamasi,

Biitiin varliklarm isleme alindigi iilke kayitlarina girmesi (Coinbase Incelemesi,

2022).

2.5.4. Crypto.com

Crypto.com, Singapur merkezli bir kripto para borsasi sirketleri arasinda yer
almaktadir. Crypto.com diinyada ve iilkemizde ¢ok fazla kullanilan bir kripto para
borsasi olarak yerini almistir. Crypto.com’un kendi internet sitesinden elde edilen
bilgilere gore 2022 yili itibariyle sirketin 50 milyon miisterisi ve 4.000 ¢alisan
bulunmaktadir. Bu derecede biiyiik biiyiimenin en biiyiik sebebi Crypto.com’un
oldukca giivenilir olmasidir. Ciinkii sektoriin basladig:1 ilk yillardan bu yana

yatirimcilarina problemsiz ve sorunsuz sekilde hizmet vermektedir.

Tablo 6. Kripto Para Borsasi Cryto.com ile Ilgili Bilgiler

Kullanilan Kripto Para Sayis1 250+

Komisyonlar Odeme yéntemi / %0.4
Bitcoin Satin Alma Ucreti %0.4

Minimum Para Yatirma Tutar Limit yok

2016 yilinda sektore giris yapan Crypto.com, Forbes 100 listesine girmeyi basarmis,
onemli bir sirkettir. Ayrica bu kripto para borsasinda 250 den fazla kripto para birimi
bulunmaktadir. Biitlin bunlara ek olarak DeFi clizdaninin da bulunmasi inanilmaz bir
avantaj olarak karsimiza ¢ikmaktadir. DeFi Ciizdanin1 kisa bir sekilde agiklamak
gerekirse, merkezi olmayan bir ciizdan, yani 06zel (kisisel)anahtarlariniza sahip

oldugunuz anlamma gelmektedir (Ozbucak, Yunus Emre, 2023).
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Crypto.com’ da yatinm olarak degerlendirebileceginiz iki Onemli yontem
bulunmaktadir. Bunlardan ilki “soft staking” yani 29 farkli kripto para biriminde bir
veya birden fazlasini Crypto.com biinyesinde kalma sozii vermektir. Bu soziin
karsiliginda ise borsa size belirli miktarlarda faiz 6demesi yapmaktadir. Diger yatirim
yontemi ise “CRO Staking” dir. Bu da ayn1 mantik lizerine kurulmus olan yatirimlara
%14,5'e varan geri 6deme Odiilleri veren bir sistemdir. Kripto para biriminde alim
sattm yapmak veya ¢esitli yatirimlarda bulunmak i¢in Crypto.com tercih
edilebilmektedir (Ozbucak, Yunus Emre, 2023).
Crypto.com Avantajlar

e 250°den fazla kripto para destegi,

e Gigli altyapasi,

o Banka/kredi kart1 ile kripto para alma imkant,

o Kiiresel bir sayginlia sahip olmasi,

o Rckabetci islem ticretleri,

« Kiripto kredi kart1 hizmeti (Ozbucak, Yunus Emre, 2023).

2.5.5.Paribu

Tiirkiye’nin en gilivenilir Bitcoin sitelerinden biri olan ve kullanici deneyimi
konusunda diger kripto para borsalarindan daha iyi bir seviyede olan istanbul merkezli
Paribu, 2017 yilindan bu yana hizmet vermektedir. 2021 yilinda 1,5 milyar dolar islem
hacmine ulagarak Tirkiye'de en biiyilkk hacme sahip kripto para alim satim
platformunu olusturmaktadir 5 milyondan fazla kullanicisi ile Tiirkiye coin marketleri
arasindaki en biiyligii konumunda bulunmaktadir. 2021 yilinin Nisan ayinda miithis
atilim gostererek 2,5 milyar dolarlik ticaret hacmine de ulagmustir.

2021 yilinin Nisan ayinda 2 milyar 790 milyon dolarlik hacim ile bazi paritelerde
diinya iclinclisii oldugu bilinmektedir. Bitcoin ve Ethereum dahil olmak iizere
yaklasik olarak 86 civari farkli kripto para birimini igeren market her gecen giin yeni

kripto paralar ile biiyiimeye devam etmektedir.
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Tablo 7. Kripto Para Borsasi Paribu ile Ilgili Bilgiler

Kripto Sayis1 80+
Komisyon %0,25
Minimum Alm Miktari Limit yok

Socios i birligiyle Galatasaray Fan Token’1 listeleyerek Tiirkiye’de fan token

listeleyen ilk kripto para borsasi olmustur. 2021 yilinda blockchain teknolojisine

yatirim yapmak i¢in Stoken isimli bir firma kuran Paribu bu konuda ciddi ¢alismalar

yapmaktadir. Paribu’nun alt sirketi olan Stoken tarafindan Tiirk Lirasina sabitlenmis

kripto para olan TRYC’yi piyasaya siirmiistiir. Diger taraftan kisisel verilerin

korunmast kanunu ile yatirimcilarin kisisel bilgilerini 6zel bir sifreleme sistemi ile

giivence altina alan kripto para borsasi Paribu, ayrica Binance iizerinden para yatirma

veya kripto para gondermek isteyenlerin en ¢ok ziyaret ettigi kripto para borsalarindan

biri olarak bilinmektedir. (Ozbucak, Yunus Emre, 2023).

Paribu’ nun avantajlar:

Akbank, Ziraat Bankasi, Yap1 Kredi Bankasi, Vakitbank, Fibabanka, Tiirkiye
Finans Bankas1 ve Sekerbank ile 7/24 TL yatirma ve ¢ekme kolayliginin
saglanmast,

Mesai saatleri i¢inde tiim bankalar tizerinden EFT ile islem gergeklestirilmesi,
Temel ve teknik 6zellikleri incelenerek se¢ilmis onlarca kripto para biriminin
bulunmasi,

TL ve kripto para yatirmada alt limitin olmamasi,

Yiiksek hacimli islemlere ve hizli alig satisa uygun altyap1 kolayligi olmasi,
Kullanici dostu mobil uygulama (IOS-Android) kolaylig1 saglamasi,

Tek uygulama ile pratik ve hizli islem avantaj1 saglamasi,

Market islemlerinde seffaflik olmas1 (Ozbucak, Yunus Emre, 2023),

Paribu’nun dezavantaji ise bakim siiresinin uzun olmasidir.

2.5.6. BtcTurk

BtcTiirk diinyanin 4.ve Tiirkiye’nin ilk kripto para alim ve satim platformu olarak 1

Temmuz 2013 yilinda Kerem Tibuk tarafindan kurulmus ve ayni yil hizmete
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acilmistir.2018 yilinda ise iilkemizin énemli finansgilaridan biri olan Ozgiir Giineri
tarafindan satin alinmistir. 120°den fazla kripto para birimi bulunduran platform
Tirkiye’nin 2. Biiylik coin marketi olarak hizmet vermektedir.850 ¢alisani ile birlikte
hizmet veren BtcTiirk 2021 yilinin nisan ayinda 1,4 milyar iglem hacmi ile rekor kirdi.
2022 yilinda 1 milyon kullanici sayisiyla en popiiler kripto borsalar listesine girmistir.
Bugiinkii islem hacmi ise 600 milyon dolara yakin oldugu bilinmektedir (Ozbucak,

Yunus Emre, 2023).

Tablo 8. Kripto Para Borsas1 BtcTiirk ile Tlgili Bilgiler

Kripto Sayis1 56+
Komisyon 20,8 — %0,18
Minimum Alim Miktari 10 TRY

2019 yilinda mobil uygulamasini piyasaya ¢ikartarak kripto para alim satim iglemini
kolaylastiran platform gilivenilirlik bakimindan 9 yili askin zamandir aktif olarak
sundugu kaliteli hizmet anlayisiyla kendini kanitlamay1 basarmis TL tabanli ilk kripto
para alim satim platformu BtcTurk, haftanin her giinii ve giiniin her saati kullanicilarin
online olarak banka hesaplar1 veya anlagsmali 6deme kuruluglarma bagl ciizdan
adresleri ile ¢ekim imkan1 vermektedir. Borsa, Tiirkiye'deki biiylik banka (Akbank,
Denizbank, Fibabanka, Tiirkiye Is Bankas1, Vakifbank, Yap1 Kredi ve Ziraat Bankasi)

ile birlikte calismakta ve onlardan para transferine izin vermektedir.

Tiirk Lirasi ile islem yapmak isteyen yatirimcilarin siklikla tercih ettigi platform, hem
yeni baglayan hem de profesyonel kripto para borsasinda islem yapanlar icin essiz
yatirnm firsatlar1 sunmaktadir. BtcTiirk,28 Agustos 2019'da TFF Siiper Lig
takimlarindan Yeni Malatyaspor' a 2019-2020 sezonu isim ve forma gogiis
sponsoru,20 Agustos 2020 tarihinde Tiirkiye Kadin ve Erkek Futbol Milli Takimlari
Ana Sponsoru, Eyliil 2020'de Tiirkiye Bilisim Vakfi'nin ana sponsoru,22 Mart 2021
tarihinde milli futbolcu Cengiz Under ile sponsorluk anlasmasi ,18 Mayis 2021
tarihinde ise Tiirkiye Voleybol Milli Takimlar1 ana sponsorlarindan biri olmustur

(btcturk bilgi platformu, 2021).
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2.5.7. KuCoin

Hizli ve gilivenilir islemler agisindan en giivenilir kripto para siteleri arasina girmeyi
basaran KuCoin, 100’den fazla iilkede faaliyette bulunan en iist diizey kripto para
borsalar1 arasinda yer almistir. 2017 yilindan beri faaliyetlerini devam ettiren platform,
yatirimeilaria verdigi giiven ve kolay kullanim 6zelligi sayesinde popiiler kripto para

borsalar1 arasina girmeyi bagarmaktadir

Tablo 9. Kripto Para Borsas1 KuCoin ile ilgili Bilgiler

Kullanilan Kripto Para Sayisi 250+

Komisyonlar Maker: %0.10 / Taker: %0.10
Bitcoin Satin Alma Ucreti %0.10

Minimum Para Yatirma Tutari Limit Yok

Olduke¢a diisiik islem iicretleriyle 6n plana g¢ikan KuCoin, glicli API ara yiizii
(Uygulama Programlama Arabirimi anlamina gelmektedir.) Miisteri hizmetleri
danisma hatt1, yiizlerce farkli kripto para birimi, Amazon Web Services Cloud
tarafindan desteklenen 6zel bir agi, Ethereum protokoliine bagli KCS adinda kendi
para birimi ilehi¢gbir merkeze bagli olmayan en biiyiik kripto para borsalarindan biri
olarak bilinmektedir.KCS coin, KuCoin kripto borsasinin yerel kripto para birimidir.
KuCoin, hesabinda KCS coin bulunduran kullanicilar igin Onemli firsatlar
sunmaktadir. Ciizdaninda KCS coin bulunduran kullanicilar, bulundurduklar: her 1000
KCS coin i¢in maksimum %?20’ye kadar olacak sekilde islem ticretlerinde %1 indirim

almaktadirlar.

Borsanin ortalama olarak 27 milyar dolarlik bir islem hacmi bulunmaktadir. KuCoin
borsasi, aralarinda Bitcoin(BTC),Ripple(XRP),Cardano(ADA),Shiba(SHIB) VE
DogeCoin (DOGE) gibi diinya genelinde en bilindik kripto paralarinda bulundugu
600’den fazla kripto para birimini listelemektedir.
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Avantajlary; Disiik alim satim iicretleri, Kullanim kolaylig1, Yeni kripto paralar da
dahil olmak iizere kripto para birimi c¢esitliligi, olduk¢a giivenilir olmasi gibi
Ozellikleri sayilabilmektedir.

Dezavantajlari;; Alim satim hacminin diisiik olmasi, Yogun giris donemlerinde
sorunlarin yasanabiliyor olmasi dezavantajlar1 arasinda gosterilmektedir. Kucoin’in
kuruldugu yildan bu yana 1 defa hacklenmesi, platformun dezavantajlarindan

gosterilmektedir (Murat Ay, 2022).

2.5.8.Bitexen

Bitexen Teknoloji A.S, bilinen ismiyle Bitexen, Tiirkiye’de hizmet veren bir kripto
para alim satim platformudur. Bitexen, 2018 yilinda Tirkiye’de kurulmustur ve
Tirkiye’nin en biiyiik ii¢lincii, diinyanin ise en biiyiik 50 kripto para borsalarindan bir
tanesi olmustur. Bitexen kullanicilari, Tiirk liras1 ile 120°den fazla kripto para birimi

alip satabilmektedir.

Tablo 10. Kripto Para Borsasi Bitexen ile ilgili Bilgiler

Kripto Cesitliligi 120+
Komisyon Oram (Miktari) 0,0005
Minimum Alim Miktari 1 TRY

Bitexen, bireysel ve kurumsal yatirimeilar icin iiriin ve altyapt hizmeti sunmakla
birlikte anlagsmali bankalar (Ziraat Bankasi, Tiirkiye Is Bankas1, Vakifbank, Akbank,
Sekerbank, Golden Glabal Bank, Fibabanka, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi)da
acilmis vadesiz Tiirk Lirasi hesabi bulundugu takdirde haftanin her giinii ve her
saatinde para ¢ekme islemi yapilabilmektedir. Diger bankalardaki hesaplariniza
Bitexen hesabinizdan EFT ile TL ¢ekebilirsiniz. Bu transferler, EFT ile olacagindan,
bankanin ¢alisma saatleri icerisinde EFT islemi ger¢eklesecektir. Bireysel kullanicilar
icin Bitexen.com ile Bitcoin, Bitcoin Cash ve Ethereum gibi kripto para birimler

almabilir, satilabilir ya da saklanabilmektedir (Ozbucak, Yunus Emre, 2023).
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Bitexen 2020 yilinin kasim ayinda, Adana Demirspor’un 5 yillik forma gogiis
sponsoru olmustur.Bitexen2021 yilinin nisan ayimnda, Kayserispor ve
GZT Giresunspor ile mayis aymda ise Sivasspor ile kripto para olusturmak igin is
birligi anlagsmas1 imzalamistir. Ayni donemde Tiirkiye’ nin sevilen ismi Haluk Levent,

Bitexen’in reklam yiizii olmustur (Bitexen, 2022).
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UCUNCU BOLUM
DUNYA’ DA VE TURKIYE’ DE KRiPTO PARA
Bu boliimde son zamanlarda tiim diinyada yakin ilgi goren kripto paralarin kullanim
alanlar1 finansal tiiketiciler iizerindeki etkileri ayrica Blok Zinciri Teknolojisi’
kavramsal olarak aciklanmistir. Ayrica kripto paralarin diinyada ve Tiirkiye’de

kullanim alanlar1 ve iilkelerin bakis agilar1 degerlendirilmistir.

3.1. Uluslararasi Ticarette Odeme ve Blok Zinciri Teknolojisi Kullanimi

Blok zinciri teknolojisi, bir isletme agindaki seffaf bilgi paylasimina izin veren
gelismis bir veri taban1 mekanizmasidir. Blok zinciri veri tabani, bir zincir tizerinde
birbirine bagli bloklarda verileri depolar. Agda goriis birligi olmadan zinciri
silemediginiz veya degistiremediginiz i¢in veriler kronolojik olarak tutarlidir. Sonug
olarak siparigleri, O6demeleri, hesaplart ve diger islemleri takip etmek igin
degistirilemeyen bir kayit defteri olusturmak amaciyla blok zinciri teknolojisini

kullanabilirsiniz (Blok Zinciri Teknolojisi Nedir, 2022).

Blok zinciri uygulamasi sayesinde finansman ve 6deme siirecinde, dis ticaret islemleri
ve bankacilik faaliyetleri dijitallestirebilecek ve bu durum 6deme ve finansman
yontemlerinin yani sira nakit paraya erisimi de kolaylastiracaktir. Boylece ticaret
islemlerini baglatmak ve yiiriitmek basitlesmis olacaktir. Blok zinciri kullanimi, dis
ticarete iligkin dijitallestirilmesine izin verecektir. Boylece zamandan, maliyetten de

tasarruf edilebilecektir (Betiil Altay Topcu, 2020).

Blok zinciri tarafindan desteklenen siir 6tesi 6demeler, isletmeler ve tiiketiciler i¢in
Oonemli avantajlar saglar. Deloitte tarafindan yapilan arastirmaya goére uluslararasi
O6deme islemlerinde Blok Zinciri Teknolojisinin kullanilmasi, islem maliyetlerinde

%40-%80’lik bir diisiis saglarken, (muhabir bankalara olan gereksinimin duyulmamasi



islem maliyetlerinin diigmesini saglamistir), para transfer islemleri tahmin 4 ile 6

saniye icerisinde gerceklesebilmektedir (Betiil Altay Topcu, 2020).

Blok zinciri, ¢esitli sektorler tarafindan yenilik¢i yollardan benimsenen yeni ortaya
¢ikmig bir teknolojidir. Asagidaki alt boliimlerde farkli sektorlerdeki bazi kullanim
ornekleri agiklanmaktadir:

Enerji

Enerji sirketleri, esler arasi enerji ticareti platformlari olusturmak ve yenilenebilir

enerjiye erigimi gelistirmek icin blok zinciri teknolojisini kullanmaktadir.

o Blok zinciri tabanl enerji sirketleri, bireyler arasinda elektrik satigina yonelik
bir ticaret platformu olusturdu. Giines panelleri bulunan ev sahipleri, giinesten
elde ettikleri elektrigin fazla kismini1 komsularina satmak i¢in bu platformu
kullanmaktadir. Bu siire¢ biiylik 6l¢iide otomatik bir nitelik tasiyor: Akilli
sayagclar islemleri olustururken, blok zinciri de bu islemleri kaydediyor.

o Blok zinciri tabanli kitlesel fonlama girisimleri sayesinde, kullanicilar enerjiye
erisimi kisith topluluklarda giines panellerine sponsorluk edebiliyor ve giines
panellerine sahip olabiliyor. Sponsorlar ayrica giines panelleri kurulduktan
sonra bu topluluklar i¢in kira alabilir.

Finans

Bankalar ve borsalar gibi geleneksel finans sistemleri ¢evrimi¢i 6demeleri, hesaplari
ve borsa ticaretini yonetmek i¢in blok zinciri hizmetlerini kullanmaktadir. Ornegin,
Asya genelinde finansal ticaret hizmetleri sunan bir holding sirket olan Singapore
Exchange Limited, daha verimli bir bankalar arasi 6deme hesab1 olusturmak i¢in blok
zinciri teknolojisini kullanmaktadir. Sirket, blok zincirini kullanima alarak birkag¢ bin
finansal islemin toplu olarak islenmesi ve manuel olarak mutabakatinin saglanmasi
gibi bir¢ok zorlu gorevi ¢oziime kavusturmustur.

Medya ve eglence

Medya ve eglence sektoriindeki sirketler, telif hakki verilerini yonetmek i¢in blok
zinciri teknolojisini kullanmaktadir. Telif hakkinin dogrulanmasi, sanatgilarin adil bir
sekilde 6deme alabilmesi agisindan kritik dneme sahiptir. Telif hakki igerigi satisinin
veya devrinin kayit altina alinmasi, birden fazla islem gerektirmektedir. Sony Music

Entertainment Japan, dijital haklarin yonetimini daha verimli hale getirmek icin blok
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zinciri hizmetlerini kullanmaktadir. Sirket, telif haklarinin islenmesinde tiretkenligi
artirmak ve maliyetleri diisiirmek i¢in blok zinciri stratejisini basariyla kullanmaktadir.
Perakende

Perakende sirketleri, tedarik¢iler ve alicilar arasindaki mal hareketlerini takip etmek
icin blok zincirini kullanmaktadir. Ornegin, Amazon perakende operasyonlari,
platformda satilan tiim mallarin orijinal iirtin oldugunu dogrulamak amaciyla blok
zinciri teknolojisini kullanan bir dagitilmis defter teknolojisi sistemi igin patent
basvurusunda bulunmustur. Amazon saticilari, Treticiler, kargo firmalari,
distribiitorler, son kullanicilar ve ikincil kullanicilarin bir sertifika otoritesine kayit
yaptirdiktan sonra deftere olay eklemesine izin vererek global tedarik zincirlerinin

haritasini ¢ikarabilmektedirler (Blok Zinciri Teknolojisi Nedir, 2022).

3.2. Blok zinciri Teknolojisinin Ozellikleri

Blok zinciri teknolojisi agagidaki ana 6zelliklere sahiptir:

Merkeziyetsizlik

Blok zincirinde merkeziyetsizlik, kontrol ve karar verme yetkilerinin merkezi bir tiizel
kisiden (birey, kurulus veya grup) dagitilmis bir aga devredilmesini icermektedir.
Merkezi olmayan blok zinciri aglari, katilimcilar arasindaki giiven ihtiyacini azaltmak
i¢in seffaflik ilkesini kullanmaktadir.

Degismezlik

Degismezlik bir seyin degistirilemeyecegi veya tahrif edilemeyecegi anlamina
gelmektedir. Bir kisi bir islemi paylasilan deftere kaydettikten sonra islem higbir
katilimer tarafindan tahrif edilemez. Bir islem kaydi hata igeriyorsa hatay1 tersine
cevirmek i¢in yeni bir islem eklemeniz gerekmektedir ve her iki islemde agda goriiniir
olmaktadir.

Oy birligi

Bir blok zinciri sistemi, islemlerin kaydedilmesiyle ilgili olarak katilimeilarin onayia
ilisgkin kurallar1 belirlemektedir. Yeni islemleri yalnizca agdaki katilimcilarin
cogunlugu onay verdikten sonra kaydedebilmektedir (Blok Zinciri Teknolojisi Nedir,
2022).
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3.3. Kripto Para Kullanan Sirketler

Diinyada Bitcoin’i édeme aract olarak kabul edip karsiliginda iiriin veya hizmet
saglayan bir¢ok sirket veya magaza ile karsilasmak miimkiindiir. Son yillarda magaza
veya sirkete ait Bitcoin QR kodunun okutulmasiyla hizli bir sekilde transfer islemi
tamamlanabilmektedir. Uriin veya hizmet saglayicilar ise Bitpay gibi servislerden
yararlanarak internet sitelerini Bitcoin kabul edebilirler formata ¢evrilebilmektedirler.
Ugak bileti alabileceginiz btctrip.com internet sitesi buna bir Ornek
olarak gosterilebilmektedir. Greenpeace, The Water Project gibi uluslararasi
organizasyonlarin yam sira Bitcoin ile bagis eden Wikileaks, Torrent gibi meshur
internet siteleri de vardir Yine Bitpay servisi kullanilarak internet lizerinden Bitcoin

bagis1 kabul edilebilmektedir (Ceker, 2018).

Kripto para birimleri artik sadece belli kisiler arasinda el degistiren degerler olmaktan
cikarak giinlilk hayatimizda da giderek daha fazla kullanilmaya ve yer edinmeye
baslamistir.Her ne kadar kripto para fiyatlarindaki asir1 dalgalanmalar nedeniyle
giinliik harcamalarda kullanmak gii¢ olsa da giiniimtizde artik bir¢cok sirket ve magaza
kripto paralarla 6deme yapilmasina imkan saglamaktadir.Teknoloji sirketlerinden
havayollarina birgok firma miisterilerinin kripto paralar1 resmi bir 6deme ydntemi
olarak kullanmasina izin vermektedir. Kripto paralar ile 6deme kabul eden sirketler

asagida yer almaktadir:

3.3.1.Pavilion Hotels & Resorts

Hong Kong merkezli Pavilion Hotels & Resorts kripto paralarla 6deme kabul eden ilk
uluslararasi otel zinciri olmustur.Amsterdam, Madrid, Lizbon, Roma, Bali ve Puket
gibi 6nemli merkezlerde isletmeleri olan otel grubu 6deme sistemi Coindirect ile
kurdugu is birligi ile Bitcoin ve Etherum'un da bulundugu yaklasik 40 farkli kripto

para biriminden 6demeyi kabul etmektedir (Euronews, 2021).

3.3.2.Microsoft
Diinyanin en biiylik yazilim sirketlerinden biri olan Microsoft'un Bitcoin 6demelerini
kabul etmesi ve kripto para kullaniminda kullanicilara giiven vermesi kripto para

kullanimi agisindan 6nem teskil etmektedir. Kullanici hesaplarina bakiye yiiklemede
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kullanilan Bitcoin, Xbox Live ve Skype dahil olmak iizere bir dizi hizmet i¢in 6deme
yaparken kullanilabilmektedir (Erben, 2021).

Ayrica Blockchain kullanan Microsoft, 2021 yilinda Bitcoin aginda iki katmanl bir
kimlik dogrulama platformu olan ION'u piyasaya siirmiistiir. ION, 6deme almak igin

degil, cevrimici kimlikleri dogrulamak i¢in dijital kimlikler olusturmaktadir.

3.3.3.Starbucks

Diinyaca iinli Amerika merkezli kahve zinciri sirketi kripto para birimi Bitcoin
(BTC)ile satis yapmaya baglayacagimi aciklayan ilk sirketlerin baginda
gelmektedir.Starbucks miisterileri, Mart 2020 tarihinden bu yana kahvelerini
Starbucks uygulamasini indirerek kripto paralar ile satin alabilmektedirler.
Starbucks, miisterilerinden gelen Bitcoin’leri Bakkt tarafindan yonetilen bir platformu
kullanarak elde ediyor. Bakkt ise New York Borsasinda yer alan ve Starbucks ile
Microsoft’un partnerligi ile 2018 yilinda kurulmus bir dijital varlik teknolojileri
firmasi olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Balci, 2022).

3.3.4.Tesla

Elektrikli  otomobil {ireticisi olan  Tesla, Amerika’da ara¢  alimlari
i¢in Bitcoin 6demelerini kabul edecegini agiklayan en son sirketlerden biri olmustur.
Bu agiklamadan 6nce Subat (2021)ayinda Tesla tarafindan kripto para birimine
yaklagik 1,5 milyar dolarlik yatirim yapmustir. Elektrik arag tireticisi, daha sonra 2021
yil1 sonunda 54itcoin varliklarinin yiizde 10’unu sattigin1 duyurmustur.

Tesla, yaymladigi kazang raporunda, 936 milyon dolarlik Bitcoin satist
gerceklestirildigini agiklamistir. Bu durum ise sirketin, elinde bulunan Bitcoin’lerinin
yilizde 75’ini sattig1 anlamina gelmektedir. Tesla kripto para varliklarinin yiizde 75’ini
sattiktan sonra mevcut piyasa degerine gore 222 milyon dolarlik Bitcoin sahibi

oldugunu agiklamistir (Papuggiyan, 2021).

3.3.5.Amazon

Amazon, heniiz kripto paralar1 dogrudan kabul etmemektedir. Amazon kullanicilarinin
kuponlarin1 sadece, kripto para birimlerini Bitcoin hediye kartlarina vb. degistirerek
kullanimin1 kolaylagtiran bir platform olan kripto sirketi Bitrefill araciligryla satin

alinabilecegini duyurmustur (Erben, 2021).
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3.3.6.Visa

Diinya ¢apinda 3,3 milyar kredi karti kullanimda olan Visa, gegen yilin mart ay1
sonunda Crypto.com platformunda, 6deme agindaki islemleri gerceklestirmek igin
kripto para birimini kabul edecekleri yeni bir plan iizerinde g¢alistiklarini
aciklamiglardir. Visa'nin agiklamasi Oncesinde 56 bin 215 dolardan islem
goren Bitcoin, aciklamanin ardindan ilk bir saat igerisinde 58 bin 191 dolara
yukselmistir. Visa yalnizca, ABD dolarinin degerine sabitlenmis bir stabilcoin kripto

olan USD Coin'i (USDC) kabul etmektedir (Euronews, 2021).

Bir kripto para birimi olan Litecoin ise gecen sene yaptigi bir aciklamada, bundan
boyle Visa kabul eden tiim isletmelerde Litecoin karti ile 6deme yapilabilecegini
aciklamistir. Yapilan agiklamada, Litecoin kartin satin alinan ki degerden itibari
paraya degistirilecegini belirtmistir. LTC kisaltma adiyla islem gdren para birimi Visa
ozellikli kart sayesinde, fiziksel perakende satis yerlerinin yani sira internet

aligverislerinde, hizmet alimlarinda ve restoranlarda kullanilabilecektir.

3.3.7.PayPal

PayPay,2022 yili itibariyle tiim kullanicilarinin hesaplarina kripto para destegi
getirildigini bununla birlikte artik kripto paralarin diger clizdanlara tagimasina ve
borsalara aktarabilmesine izin verdigini duyurmustur. Boylelikle platformdaki kripto
paralar artik harici cilizdanlara tasmabilecektir. PayPal miisterilerinin desteklenen
paralar1 PayPal’a aktarmalarina, uygulamadan kripto para borsalarina ve clizdanlarina
saniyeler i¢inde kripto para gondermelerine olanak taniyacaktir. Yeni oOzellik,
oncelikle ABD’deki kullanicilara yonelik olacak ve PayPal kullanicilar1 Bitcoin,

Ethereum, Bitcoin Cash ve Litecoin’i satin alip saklayabilecektir (Euronews, 2021).

3.3.8.airBaltic
Letonya hava yolu sirketi olan airBaltic, 2014 yilinda kripto para ile (Bitcoin)ddeme
yontemini kabul eden ilk hava yolu sirketi olmustur. O tarihten giinlimiize kadar bu

O6deme secenegi ile 1.000’den fazla islem gerceklestirilmistir (Erben, 2021).
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Sirketin resmi sitesinde yapilan son acgiklamaya gore, yapilan rezervasyonlarda artik
Ethereum (ETH), Bitcoin Cash (BCH) ve Dogecoin gibi {inlii kripto para birimleri

0deme yontemi olarak kabul edilecegini aciklanmustir.

3.3.9.LOT Polish Airlines

AirBaltic hava yolu sirketinin ardindan LOT  Polish  Airlines, 2015
yilinda Bitcoin'i uguslar i¢in bir 6deme yontemi olarak kabul edecegini duyurmustur.
LOT artik American Express, PayPal, MasterCard ve Visa gibi 6deme yontemlerinin
yani sira Bitcoin ile de O0deme kabul etmektedir.
Hava yolu sirketi kripto para birimine 6deme segenegi olarak izin veren az sayida

Avrupa havayollari sirketlerinden biri olmaya devam etmektedir (Erben, 2021).

3.3.10.Global Miles

Tiirkiye'nin bankalardan ve havayolu sirketlerinden bagimsiz ilk mil programi olan
Global Miles, ethereum blockchain altyapisini kullanarak havayolu millerini dijitale
dontistiirmiistiir. Bu sistem {izerinden transferler saglikli ve giivenli bir sekilde

gerceklestirilmektedir.

3.3.11.Coca Cola

Diinyada en fazla tiiketilen mesrubat olan Coca-Cola’nin Asya-Pasifik bolgesindeki
siseleyicisi ve dagiticis1 olan Coca-Cola Amatil ile Centrapay arasinda yapilan
anlagmaya gore artik coca cola otomatlarindan kripto para ile icecek alinabilecektir.
2020 yilinda Avustralya ve Yeni Zelanda’daki yaklasik 1.200 otomatta, aralarinda
BTC’nin de aralarinda bulundugu bazi kripto para birimleriyle 6demeyi kabul etmeye
baslamistir. Otomatlar QR kodlar1 goriintiillenmekte ve otomattan iiriin satin almak
isteyen miisteriler kripto 6demelerini ve Sylo uygulamasini kullanirken telefonlariyla
tarama isleminden sonra, Avustralya veya Yeni Zelanda dolarina dontstiiriildiikten

sonra karsiliginda miisteri kolasini almaktadir (Erben, 2021).

3.3.12.Expedia
Tiiketici ve kiiciik isletme seyahatleri icin bir Amerikan ¢evrimici seyahat aligveris
sirketi olan Expedia, kripto dostu seyahat rezervasyon platformu Travala (Blockchain

ile entegre bir sekilde cesitli seyahat platformlarindan fiyatlar1 ve konaklama
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imkanlarin1 karsilastirarak daha ucuz konaklama ve tatil imkani sunan platform)ile
ortaklig1 sayesinde Bitcoin'i kabul eden en 6nde gelen seyahat acentelerinden biri
olmustur. Artik Bitcoin dahil 30'dan fazla farkli kripto para birimi ile 700.000 otel

arasindan rezervasyon yapilabilmektedir (Erben, 2021).

3.3.13.Lush

Birlesik Krallik'ta bulunan bir Ingiliz kozmetik perakendecisi olan Lush, kripto para
birimlerinin kullanimma uyum saglayan ilk kiiresel sirketlerden biri olmustur. El
yapimi kozmetik sirketi, Bitpay.com ile ortaklik yoluyla web sitesindeki siparisler i¢in

Bitcoin 6demelerini 2017 yilindan beri kabul etmektedir (Erben, 2021).

3.3.14.AXA Insurance

Avrupa'nin en biiyiik sigorta sirketlerinden biri olan AXA Switzerland, ge¢en yilin
nisan ayindan itibaren ddemelerde Isvicre’deki miisterilerine Bitcoin'i kabul edecegini
duyurmustur. Miisteriler hayat sigortas1 disindaki prim ddemelerini Isvigre Frankina
ceviren kripto borsasi Bitcoin Suisse lizerinden yapabilmektedirler. Sirketin bu karar
almasindaki en biiyiik etken 2019 yilinda yaptirdig1 bir anket sonucunda yaslar 18 ile
55 yas arasinda degisen katilimcilarin tigte birinin kripto paralara yatirim yaptigini ya

da yapmay1 diistindiigiinii belirtmesinin ardindan almistir (Euronews, 2021).

3.3.15.Sotheby's

Diinyanin en iinlii miizayede evi Sotheby's ,2021 yilinda ilk defa bir sanat eseri igin
Banksy miizayedesinde kripto para ile ddemeyi kabul edecegini agiklamistir. Ayrica
Sotheby’s, kripto para ile 12,3 milyon dolarlik bir elmas satmasi su ana kadar bir agik
artirmada kripto parayla yapilan en yiiksek ddeme olmustur. Sirket kripto para
etiketiyle ¢iktig1 agik artirmalarda Bitcoin ve Ethereum'u kabul etmektedir (Euronews,

2021).
3.3.16.HSBC

Ingiliz bankas1 olan HSBC, kiiresel subeleri arasindaki ddviz akislarmin verimliligini

artirmak i¢in blockchain kullanacagini agiklamistir.
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3.3.17.Mastercard

Mastercard miisterisi olan bankalar ve isletmeler, kendi miisterilerinin kripto para
alim-satimi, birikim yapma, olusturulacak sadakat programlarina katilma ve sirketlerin
kripto banka kart1 ve kredi kart1 ¢ikarmalarini olanak saglayabilmektedir. Mastercard,
kripto para piyasasinin tecriibeli firmasi olan Bakkt ile ortaklig1 sayesinde kripto para
yeteneklerine daha hizli erisim saglayabilecek olmasi ile birlikte sirket, geleneksel
piyasalardaki deneyimini kripto piyasasina dogrudan ilgili olacaktir. Yapilan
aciklamada Mastercard Bakkt platformu tarafindan saglanan kripto para saklama

hizmetlerinden yararlanabilecegi belirtmistir (Euronews, 2021).

3.3.18.Gucci
Diinyanin seckin bir moda ve deri esya markasi olarak bilinen Gucci, diinya ¢apinda
baz1 magazalarinda 6deme araci olarak Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum vb. kripto

para birimlerini kabul etmektedir (Korkmaz, 2022).

3.4. Tiirkiye’de Kripto Para ve Blok Zinciri Teknolojisi Kullanan Sirketler

Tiirkiye’de Blok Zinciri Teknolojisi Uygulamasi Tiirkiye ekonomisinde, 2019-2023
donemini kapsayan 11. Kalkinma Plani’na gore, kurumsal agidan giiglii bir finans
sektorliniin olusmasi icin finansal arag¢ ¢esitliligine gidilecektir. Bu ¢ercevede Blok
Zinciri tabanl dijital Merkez Bankasi parasi uygulamaya konulacaktir. Bu uygulama
ile birlikte fintech ekosisteminin Tiirkiye’de gelismesine ve uygulanmasina yonelik

olarak ¢alismalar yapilacaktir (Ulukan, 2019).

Tiirkiye Bilisim Vakfi tarafindan, 8 Haziran 2018 tarihinde Blok Zinciri Teknolojisi’
nin Tirkiye’de kullaniminin artirilmasi, faydalarimin arastirilmas: ve stratejik
hedeflerin belirlenmesi gibi nedenlerle, Blok Zinciri Tiirkiye Platformu (BCTR’yi)
olusturulmustur. Bu platform Tiirkiye’de siirdiiriilebilir blok zinciri ekosistemi
olusturarak, bu teknoloji 1ile yapilan islemlerdeki zorluklarin giderilmesi

hedeflenmektedir (Tiirkiye Bilisim Vakfi, 2019).

Ulkemizde finansal servislerle ilgili yenilikleri yakindan takip eden, 1990 yilinda 13
kamu ve 6zel bir Tiirk bankasinin ortakligryla kurulan Bankalararas1 Kart Merkezi

(BKM) Blok Zinciri Teknolojisi’ ni birden ¢ok alanda kullanmaktadir. Dijital kimlik,
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akilli sozlesmeler, dagitik kayit defteri konularinda blok zinciri temelli ¢aligmalar
yapan BKM, bu kapsamda bir teknoloji sirketi olan Ankara merkezli T2 Software ile
“keklik” adinda bir sifrelenmis para birimi gelistirmislerdir. Deneysel olan bu projeye
200 6zel kullanici erisim yapabilmekte, kullanicilar mobil cihazlarda ¢cevrimdisi olarak
da calisabilen P2P ile para transferi ve magazalardan {irlin satin alip 6deme gibi
islemler yapabilmektedirler. Banka ve diger hava yolu sirketlerinden bagimsiz bir mil
programi sunan Global Miles Kasim 2016’dan beri Blok Zinciri Teknolojisi’ ni
kullanmaktadir. Sanal birer varlik olan havayolu millerini Ethereum blok zinciri
altyapisiyla tamamen dijital bir varlik haline getiren Global Miles ekibi, transfer

islemini de bu altyapi lizerinde giivenli bir sekilde yapmaktadir (Demirel, 2017).

Akbank, uluslararasi para transferinde Blok Zinciri Teknolojisi’ ni kullanarak seffaflik
saglayan, islem zamanini kisaltan, maliyetleri diisiiren ¢oziimler lireten Ripple ile
anlasan ilk Tiirk bankasi olmustur. 29 Haziran 2017°de gergeklesen anlasma
sonucunda Akbank, Ripple ile is ortakligina girmistir. Akbank, Silikon Vadisi’nde
faaliyet gosteren Ripple ile finans diinyasinda ¢igir acan Blok Zinciri Teknolojisi’ ni
kullanmaya baglamistir. Akbank, Almanya’da islemlerini devam ettiren istiraki
Akbank AG iizerinden ddemeleri kapsayan bir pilot calisma baslatmistir. Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 AS (Takasbank), Blok Zinciri Teknolojisi uygulamasini
hayata ge¢irmistir. Blok Zinciri Teknolojisi ile dayanag: fiziksel altin olan ve dijital
bir varliga ¢evrilebilen, zaman kisitlamasi olmaksizin altinin kigiden kisiye transferine
imkan taniyan ve marka adi “BIGA Dijital Altin” olan bir sistem kurulmustur.
Tiirkiye’de kadinlarin da Blok Zinciri Teknolojisi’ nde yer alabilmesi i¢in Basak
Burcu Yigit ile Ebru Giiven “Blockchain Women” adli bir platform kurmustur. Bu
platformun amaci kadinlarin blokzincir ekosistemindeki varligini artirmak, farkindalik

yaratmak ve bilgi paylasimidir.

Borsa Istanbul’un internet sitesinden yaptig1 agiklamaya gore, Blok Zinciri Teknolojisi
kapsaminda diinyada bir¢ok farkli senaryo iizerinde calisilirken, Tiirkiye’de finans
kurumlar1 arasindaki is akislarinda kullamilan ilk blok zinciri projesi Borsa Istanbul
tarafindan hayata gecirilmistir. Borsa Istanbul bilisim teknolojileri ekibince hazirlanan
s6z konusu blok zinciri projesiyle Borsa Istanbul, Takas Istanbul ve Merkezi Kayit

Istanbul’un elektronik bagvuruya ait miisteri veri tabaninda yer alan bilgiler senkronize
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hale getirilmistir. Know Your Customer (KYC) konsepti ile hazirlanan projede,
belirtilen veri tabanina yeni miisteri bilgisi eklenmesi, mevcut bilgilerin degistirilmesi
ve dokiiman ydnetimi blok zinciri agi1 lizerinden gergeklestirilecektir. Boylece veri
tabanina bilgi girigsindeki olas1 hatalarin 6niine gegilerek hizli, giivenilir ve seffaf bir
platformun olusmasi saglanmistir. Tiirkiye’de konsorsiyumun basini ¢eken Giiler
Dinamik Gilimriik Misavirligi sirketi ve ulusal yazilim sirketi ATEZ tarafindan
Hyperledger Fabric platformu iizerinden ve IBM’nin teknoloji destegiyle gelistirilen
projede, Fransa’nin Lyon kentinden Manisa’ya ihra¢ edilecek bir esyanin ticari ve

finansal takibinin yapilmasi hedeflenmektedir (Aktag, 2018)

Bu, esten ese aglarin birbirine baglandig1 ve tedarik zincirinin yonetildigi Tiirkiye’ nin
ilk ve en Onemli girisimi olacaktir. Bu uygulama, IBM Blok Zinciri Platformu
lizerinden {irliniin tedarik asamasindan teslimatina kadar gegen slirede
gerceklesecektir. Bu proje sayesinde Blok Zinciri Teknolojisini hatasiz, giivenilir,
seffaf ve hizli bir sekilde bu platform tlizerinden Tiirkiye’nin dis ticaretine uyarlamak
hedeflenmektedir. Buna gore, tedarikgiler tarafindan tiretilen bir {iriin 6ncelikli olarak,
Schenker Lyon Dagitim Merkezi’ne getirilecektir. Thracat ile ilgili evraklar, blok
zinciri agina yiiklenerek sifrelenecektir. Tiirkiye’ye ulasan iiriin ile ilgili olarak 6zet
beyanin verilmesi, {riiniin glimriiklii antrepoya alinmasi, antrepo ve ithalat
beyannamelerinin verilmesi gibi bir¢cok glimriik islemleri blok zinciri tlizerinden

gerceklestirilecektir.

Sonug olarak, dis ticaret siireci ile ilgili biitiin evraklar blok zinciri teknolojisi ile
korunarak izlenecek ve dijitallesecektir. Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, Bakanligin
2020 yil1 igerisinde ihracat alanindaki dijital donilisiim ¢alismalarinin devreye alindigi
blok zinciri ile ilgili yeni projeler tasarlandigini ifade etmistir. Tiirkiye AB, Singapur
ve Giliney Kore ile dis ticarette veri ve belge paylasimi i¢in goriismelere baslamistir

(Betiil Altay Topcu, 2020).

3.4.1.Takasbank
Blockchain teknolojisini kullanan bir diger sirket, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
yani Takasbank olmustur. Takasbank BIGA Dijital Altin (fiziki karsilig1 bloke altina

alinmis ve standartlar1 belirli olan kaydi altinin blokzincir teknolojisi kullanilarak
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transfer iglemlerinin yapilabilecegi bir altyapr olusturan bir proje)adindaki sistemini

kurmustur. Sistem kisilerarasi transfer islemlerine olanak saglamaktadir.

3.4.2. Borsa Istanbul

Borsa Istanbul, finans sirketleri arasindaki is akislarinda kullamlmak iizere bir
blockchain sistemi gelistirmistir. Blockchain teknolojisi kapsaminda diinyada bir¢ok
farkl1 senaryo Tlzerinde calisilirken, Tiirkiye'de finans kurumlar1 arasindaki is
akiglarinda kullamlan ilk Blockchain projesi Borsa Istanbul tarafindan hayata
gecirilmistir. Borsa Istanbul bilisim teknolojileri ekibince hazirlanan séz konusu
Blockchain projesiyle Borsa Istanbul, Takas Istanbul ve Merkezi Kayit istanbul’un
elektronik basvuruya ait miisteri veri tabaninda yer alan bilgileri senkronize hale
getirilmistir (Istanbul, 2018). Bu proje Know Your Customer konsepti ile hazirlanmis
olup bununla birlikte yeni miisteri bilgilerinin girisi, mevcut bilgilerin degistirilmesi

ve belge yonetimi gibi bir¢cok islem bu ag lizerinden gergeklestirilmektedir.

3.4.3.T2 Software

Tiirkiye’de blockchain kullanan sirketler arasinda son olarak T2 Software yer
almaktadir. Kurdugu ‘blockchain as a service’(BaaS) sistemi ile kurumlara blockchain
altyapisiyla hizmet vermektedir.

Bankalararas1 Kart Merkezi c¢alisanlar1 i¢cin BBN isimli kurum i¢i sadakat
uygulamasini gelistirerek bu uygulama, Tiirkiye nin blockchain altyapisi ile kurulan
ilk uygulamasi olarak bilinmektedir. Calisanlar verilen isleri yerine getirdigi takdirde
‘keklik’ para birimi ile 6diillendirilmektedir. BBN iizerindeki magazalardan aligveris

yapabilme hakkina da sahip olmaktadirlar.

3.4.4.Akbank

Teknolojik hayattaki yenilikleri yakindan takip eden bankalardan birisi de Akbank’tir.
Akbank Ripple‘ i blockchain agina dahil oldugunu ve blockchain teknolojisini
uluslararas1 para transferi islemlerinde kullanacagini agiklamistir. Akbank, yurtdist
para transferlerinde hiz kazandirip, maliyetleri olduk¢a diistiren bu teknolojiyi
tilkemize getiren ilk Tiirk bankas1 olmustur. Akbank bu konuda yabanc1 bir¢ok banka
ile ayn1 anda adim atmis ve ilk ¢alismalarint Almanya’da faaliyet gosteren Akbank

AG lizerinden yiiriitecegi de belirtmistir.
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3.5.Ulkelerin Kripto Para Kavramna Bakis Acilari

Kripto para piyasasi 2 trilyon dolara kadar ¢ikmis olmasina ragmen bugiin itibari ile
922 milyon dolarlik bir pazar haline gelmistir. Ulkeler ise kripto para diizenlemeleri
konusunda su ana kadar bir fikir birligine sahip olmamaktadirlar. Ayrica bu durum

ilkelerin i¢islerinde kendi aralarinda anlagsamadiklarina isaret etmektedir.

Genel olarak tilkelerin siyasi tarafi bu gelismekte olan pazardan en iyi sekilde fayda
saglamak ve beraberinde getirdigi riskleri en aza indirme goriisiine sahipken merkez
bankalar1 ise kripto paralarin herhangi bir otoriteye bagli olmamalar1 sebebiyle
yasaklanmasindan yana fikir beyan etmektedir. Bu konuyla alakali olarak kripto para
piyasasi ile ilgili diizenlemelerini glindemine alan iilkelerin konuyla ilgili son

gelismelerine ¢alismanin bu béliimiinde yer verilmistir.

3.5.1.Cin

Cin Merkez Bankasi, iilkedeki tiim kripto para ticareti ve alim satim faaliyetlerini yasa
dis1 kabul ettigini agiklamistir. Bu agiklamanin ardindan kripto para birimlerinde sert
diisiisler yasanmustir. Kripto para birimlerine karsi ¢ikan Cin yonetimi, daha 6ncede
kripto para madenciligini yasaklamistir.

Merkez Bankasi daha da ileri giderek biitlin kripto para islemlerini yasa dis1 ilan
etmistir. Cin, kripto paralarin kullaniminin yasaklanmasina ragmen kiiresel kripto

benimsemesinde ilk 10 iilke arasinda yer almaktadir.

3.5.2.El Salvador

Kripto paralara iligskin Cin'de uygulanan kisitlamalara karsin Orta Amerika tilkesi olan
El Salvador’da ise durumdalar tam tersine, El Salvador Bitcoin'i resmen
tedaviile(dolasima) sokan ilk tilke olmustur. El Salvador Devlet Baskan1 Bitcoin'in "
resmi para birimi" olarak kabul edilmesinden sonra iilkede Bitcoin, eyliil ayinda yasal
para birimi olarak kullanilmaya baslanmistir. Bugiinlerde El Salvador halki yemek,
giyim ve benzin gibi giindelik aligverislerinde Bitcoin kullanabiliyor, hatta kripto

parayla ev bile alabilmektedirler (BBC News Tiirkge, 2021).
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3.5.3.Pakistan

Pakistan Merkez Bankasi, kripto para birimlerinin olusturdugu risklerin faydalarindan
daha fazla oldugunu belirtmistir. Ayrica kripto para birimlerine yapilan yatirnmlardan
uzak durmak gerektigini tekrarlamistir.Pakistan Devlet Bankas1 Bagkan1 Reza Bagqir
ise benzer aciklamalarda bulunarak, islemler i¢in iilkenin yasal para birimi yerine
diizenlenmemis para birimlerinin (Kripto Para Birimleri) kullanilmasinin biiyiik bir
risk olusturdugunu ifade etmistir. Kripto para birimlerinin spekiilatif yapilari, ani fiyat
dalgalanmalar1 ve merkezi olmayan yapilari, gelismekte olan bir {ilke i¢in finansal ve

parasal istikrar i¢in risk olusturabilecegini de ayrica sozlerine eklemistir.

3.5.4.ABD

Amerika icerisinde kripto paralarla ilgili en 6nemli gelismelerden birisi JP Morgan’in
aciklamalaridir. Kripto paralarin ¢ikisindan sonra kripto paralari biiyiik bir balon
olarak degerlendiren JP Morgan daha sonra bu fikrini degistirerek kendi kripto parasini
gelistirdigini duyurmustu. JP Morgan Chase miihendisleri, miisterileri arasindaki
O0deme siireclerini hizlandiracak ve hatta gercek zamanl hiza getirebilmek amaciyla

JPM Coin' i gelistirdiklerini duyurmuslardir (Budak, 2019).

Amerika Birlesik Devletleri, kripto paralar icin kilit {ilke konumunda bulunmaktadir.
Kiiresel para piyasasinin ve iilkeler arasi ticaretin en ¢ok sozii gecen parasi olan dolar
karsisinda herhangi bir kripto paray1 desteklemenin veya iiretmenin dolarin degerini
diistireceginin farkinda olmaktadirlar. Bu sebeple kripto paraya ge¢gmenin yaninda
dolarin degerini kaybetmemesi i¢in de ¢aligmalar yiiriitiilmektedir. Amerikan merkez
bankas1 FED’ in Baskan1 Jerome Powell, 6ncelikle mevcut dolar sisteminden memnun
olduklarini ve rakiplerin yaptig1 gibi kendi para birimlerini yani Dolar1 bir kripto para
birimine doniistiirmeden Once iyi diislinmek gerektigini vurgulamistir. Bagka bir
ifadeyle, dolar1 kripto paraya doniistiirme konusuna simdilik soguk baktiklarimi ifade
etmistir (Yilmazer, 2021).

3.5.5.Ukrayna
Ukrayna yapilan arastirmalara gore kripto para kullaniminda ABD’den sonra ikinci
tilke olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ukrayna'nin kripto kullanimi agisindan ABD'den

sonra ikinci iilke olmasinin nedeni Rusya ile 24 Subat'tan bu yana devam eden savas
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olarak gorlilmektedir. Fakat Ukrayna'da kripto paralarin benimsenmesi ve
kullaniminin yayginlagmasi savastan Oncesine de denk gelmektedir. Merkezi New
York'ta bulunan bir Amerikan blok zinciri analiz firmasi olan Chainalysis tarafindan
hazirlanan 2021 yilinda kiiresel ¢apta yapilan arastirmada iilke niifusu en fazla kripto
para benimseyen iilkeler arasinda dordiincii sirada bulunmaktadir.Ancak Rusya ile
savas basladiktan sonra, Ukrayna hiikiimeti ekonomisini desteklemek ic¢in kripto
kullanimin1 yayginlastirma yoniinde 6nemli bir stratejik karar almistir. Ukrayna
hiikiimeti kripto para biriminde 6deme kabul edebilecek resmi devlet ciizdanlari
olusturulmasini istemis karar sayesinde Kiev, Rusya ile olan savasin baslangicindan
bu yana 120 milyon eurodan fazla kripto para toplamistir. Bu 6nemli miktar sayesinde
askeri birlikler desteklenirken askeri malzeme satin alimlarina destek olunmustur

(CNNTurk, 2022).

3.5.6.Venezuela

Venezuela 2018 yilinda Petro isimli kripto parasini ¢ikarmistir. Bu paranin asil ¢ikis
amacit Amerikan yaptirnmlarmi delmektir. Hiikiimet, bu kapsamda 2018 yili Ekim
ayindan itibaren biitiin parasal gostergelerin iilke para birimi Bolivar soberano (Bs.S)
ile birlikte Petro’nun da gosterilmesinin zorunlu hale gelecegini ve Petro ile tasarruf
hesab1 agilabilecegini ilan etmistir. Belirtildigine gére paranin fiyat1 1 petrol varilinin
fiyatina esit olacaktir. Her bir petro’nun 1 varil Venezuela petroliine esit olacak sekilde
sunulmasiyla Amerikan ambargosu sebebiyle satilamayan Venezuela petroliiniin de

satiminin saglanmasi hedeflenmistir (Yilmazer, 2021).

3.5.7.Almanya

2022 yilinda Avrupa bolgesinde kripto dostu bir ¢izgiye sahip olan Almanya, almis
oldugu kararda bir yildan fazla siire Bitcoin (BTC)ve Ethereum’u(ETH)ciizdaninda
tutan yatirnrmcidan vergi alinmayacagini agiklamigtir. Almanya’nin bu karar1 kripto
para birimlerine kars1 olumlu bir tavir olarak kabul edilmektedir.

Kripto paralarin satisindan, takasindan veya harcamasindan elde edilen karlar
tizerinden vergi 6denip ddenmeyecegi konusunda belirleyici faktor, kripto paralarin
elde tutulma siiresidir. Kripto para bir y1ldan fazla elde tutulduysa, elde edilen kar gelir

vergisinden istisna olarak kabul edilmektedir (Akbulak, 2022).

64



Yetkililer, dijital varliklarin vergilendirilmesiyle ilgili politika ¢alismalarina devam
ettiklerini dile getirirken ortaya c¢ikan sorunlara karsi proaktif bir yaklagim

benimsemek istediklerini dile getirmislerdir.

3.5.8.Hindistan

Kripto para piyasalar1 konusunda kararsiz bir tutum sergileyen Hindistan, kripto para
kazanclarina yiizde 30 oraninda bir vergilendirme getirerek, iilkedeki kripto pazarina
ciddi bir darbe vurmustur.

Vergi oraninin ¢ok yliksek olmasi, birgok piyasa analisti tarafindan Hindistan’da ki
yatirimeilarin kripto paralara yatirim yapmalarini engellemek olarak yorumlanmastir.
Fakat bu gelismelerden sonra Hindistan’da yiiriirliikte olan kripto para vergisi sonrasi
Hindistan kripto para borsalarindaki islem hacimlerinin degismedigi de goriilmiistiir.
Ulkedeki kripto para sektériine yonelik diger bir olumsuzluk ise bankalarim, kripto para
borsalartyla ¢alismama karari1 almasi olmustur. Hindistan Merkez Bankasinin kripto
sirketlerine banka yasag1 karar1 sonrasi diinyanin en biiylik borsalarindan biri olan
Coinbase iilkede faaliyetlerini durdurma karar1 almistir. Hindistan Basbakani ise
kripto paralarin diizenlenmesi konusunda tek basina hareket etmek yerine diinya
genelinde alinacak ortak bir karara uyum saglayacaklarini dile getirmistir (Caymaz,

2022).

3.5.9.Hollanda

Hollanda’da kripto paralar icin bir engel bulunmamaktadir. Ancak iilkede 2020 yil1
Mayisayinda Kara Para ile Miicadele Direktifi Yasasi kabul edilmistir. Yasa, kripto
borsalarinin Hollanda'da hizmet sunmak i¢in Hollanda Merkez Bankasi'na

kaydolmasini sart kosmaktadir (Umutcan Memo, 2021).

3.5.10.Rusya

Rus hiikiimeti ve merkez bankasinin kripto varliklarin heniiz nasil yasal hale
getirilecegi konusunda bir fikir birligine ulasamadig1 goriilmektedir. Hiikiimet kripto
paralar1 diizenlemenin yabanci yatirimciyi lilkeye ¢cekmeye yardimei olabilecegini ve
fayda saglayacagini diisiiniirken Rusya Merkez Bankasi, finansal agidan ¢ok fazla risk

oldugu konusundaki israrni siirdiirmektedir.Rusya Bagbakani Mihail Misustin ve
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Maliye Bakani Anton Siluanov’un kripto varliklar1 tanima konusundaki israri
bilinirken merkez bankasi, 6zellikle yasadis1 faaliyetlerde kullaniminin artacagini
diistinerek kripto varliklarin yasaklanmasi konusundaki durusunu
bozmamaktadir. Rusya’da para ve maliye politikalari1 yoneten iki ayr1 kurumun
kripto paralar konusundaki goriis ayriligi, iilkede ¢oziimsiizliikk olarak kalmaya devam

etmektedir (Caymaz, 2022).

3.5.11.Birlesik Krallhk

2021°de, Finansal Yonetim Komitesi, Kripto varliklarin sahip olduklari risklerden
dolay1 ve Birlesik Krallik’ ta ki Kripto varliklarin perakende miisterilerini olumsuz
etkileyebilecegi inandig1 i¢in burada perakende kullanicilarina kripto tiirevlerinin
sunulmas1 yasaklamistir. Birlesik Krallikta Kripto varliklarin satin alinabildigi
250’den fazla Bitcoin ATM’ si bulunmaktadir ki bu bir Avrupa iilkesindeki en yiiksek
sayis1 oldugu bilinmektedir. Kripto varliklarla ilgili faaliyetlerde bulunan isletmeler
icin diizenleme getiren {ilkelerden biri olmustur. Kripto para isletmeleri, Birlesik
Krallik’in Mali Davranmis Otoritesi’ne kaydolmak zorunda olmasinin yaninda
isletmelerin ‘Yetkili Odeme Kuruluslar® lisansina bagvurmalarini gerektirmektedir.
Bu diizenlemeye gore kripto para isletmeleri, kara para aklama ve terdrizm
finansmaniyla miicadele kapsaminda getirilen 6nlemlere uymak zorunda kalmislardir.
Ayrica Birlesik Krallik Yiiksek Mahkemesi Bitcoin gibi kripto varliklar1 Birlesik
Krallik ortak hukuku kapsaminda miilk olarak kabul etmistir (Umutcan Memo, 2021).

3.5.12.0ran

Gegtigimiz  giinlerde iran Hiikiimeti, ithal fiiriinlerin alimin kripto paralarin
kullanilabilmesine olanak tantyan mevzuati yiiriirliige almistir. Ulke agustos ay1
basinda 10 milyar dolarlik ithalat isleminin kripto para ile gergeklesmesiyle bir ilki
gergeklestirmistir.

Iran Ithalatcilar Birligi ise kripto para ile 6demelerin, kisi ve kurumlar tarafindan
suistimal edilmesinin Oniine ge¢mek icin yasal bir ¢erceve olusturulmasi konusunda
caligmalarin baglamasi i¢in ¢agrida bulunmustur. Bu ¢agri lizerine eyliil ay1 basinda
Iran, ithalat 6demelerinde kripto para kullammim resmen agiklamistir (NTVPara,

2022).
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3.5.13.1svicre

Kripto paralar i¢in en ideal iilkelerden birisi olan Isvigre de kendi dijital para birimini
iiretmeyi hedeflemektedir. Isvigre Merkez Bankasi (SNB) ve Uluslararas1t Odemeler
Bankasi (BIS) bu yilin sonuna kadar bir merkez bankasi dijital para birimi (CBDC)
testi baslatmay1 planlamaktadir (“Isvigre Merkez Bankas1”, 2020). Isvicre’nin Zug
kantonunda 2016 yilindan beri kripto paralarla islem yapilabilmektedir. Kripto
paralarin kullanim1 ve iiretimi acisindan higbir sorunun yasanmadigi Isvigre, kendi
kripto parasii iireterek oncii lilkeler arasinda yer almak ve piyasaya yon vermek

istemektedir (Yilmazer, 2021).

3.5.14. Orta Afrika Cumhuriyeti

Orta Afrika Cumhuriyeti Bitcoin' i 6deme araci olarak kabul etmistir. Béylece Orta
Afrika Cumhuriyeti, Afrika’da Bitcoin yasal olarak kabul eden ilk iilke olarak kayitlara
geemistir. Orta Afrika Cumhuriyeti’nin Bitcoin’ i yasal olarak kabul eden diinyada
ikinci tilke olmustur. Orta Amerika iilkesi olan El Salvador’da Bitcoin 7 Eyliil 2021°de
yasal para birimi olarak kullanilmaya baglamistir (BBC News Tiirkce, 2022).

3.6.Tiirkiye’nin Kripto Para Yaklasim

Son yillarda diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de kripto para birimleri ciddi oranda ilgi
gormiistiir. Teknolojinin hiz kazanmasiyla birlikte ekonomide de bu teknolojinin
yarattig1 etki hissedilmistir. Kripto para birimlerine baktigimizda iilkemizde en ¢ok
adindan soz ettiren Bitcoin olmustur. Tiirkiye’de kripto para birimlerine ilgi duyan
yatirimcilarin Bitcoin {izerinden ciddi anlamda kazang saglayinca bu alana ilgi her
gegen giin artmistir. Tiirkiye’de kripto para birimlerinin yasal uygulamalar ile ilgili
birtakim tartigmalar ¢ikmistir. Bazi yatinmcilar kripto paralarin  giivenilirligi
konusunda ciddi endiseleri soldugu bilinmektedir. Tiirkiye’de kripto para birimlerinin
sistemini ne tam olarak kullanilmasini onaylayan ne de sistemi yasaklayan bir yasal
diizenleme bulunmamaktadir. Kripto para birimlerinin denetimi ve goézetimi
TCMB’ye birakilmigtir. Bununla birlikte son siirecte Tiirkiye kripto para birimleri ile
ilgili diizenlemeler getirecegini agikladi. 16.04.2021 tarihli Resmi Gazete’ de
yayinlanan karara gore, TCMB yonetmeligine gore kripto varliklar 6demelerde dolayli
ve dogrudan kullanilamayacaktir (Dayanan, 2021). Bu diizenleme 30.04.2021

tarihinde yuriirliigii girmistir.
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Tiirkiye merkezli bir elektronik para ve ddeme hizmetleri kurulusu olan Papara,
benzeri uygulamalar {lizerinden kripto para borsalarina TL, dolar, euro ya da diger
kurlar iizerinden para aktarimi yapilamayacaktir. Boyle bir durumda yerli ve yabanci
borsalara, dogrudan bankalar araciligi ile 6deme islemleri yapilabilmektedir.
Bankalarin tek araci secenek olmasi nedeniyle, alternatif bir ¢6ziim olusana
kadar, Tirkiye'den yurt disindaki kripto para borsalarima para gonderme ve alma
islemi yapilamayacaktir. Bu durum Tirkiye'deki kripto para yatirimcilari,
islemleri yerli kripto para borsalarinda gergeklestirmek durumunda kalmalarim

saglayacaktir.

Kripto para birimlerinin kullaniminda Tiirkiye diinyada dordiincii, Avrupa’daysa ilk
sirada yer almaktadir. Kripto para piyasalarina yapilacak diizenlemelerle ilgili
caligmalar devam etmektedir. Kripto para birimlerinde yasal diizenleme icin
caligmalara baslanilmis olup diizenlemeyle birlikte uluslararasi kripto para sirketlerine
Tiirkiye'de sirket kurma ve vergi yiikiimliiligii gibi sartlarin getirilmesi planlanmakta
ayrica Avrupa llkelerinde oldugu gibi belirli tutarin tlizerindeki degerler icin vergi
alinacak, kripto para birimlerinde yer alan sirketlerde sermaye sart1 aranacak, alim
satim islemlerinde denetimler sikilagtirilacaktir. Kripto para sektoriindeki sirketlere
altyap1 caligmalari icin siire verilmis olup, kripto paralarin ihracina iliskin esaslara

SPK karar verecektir.

Tiirkiye’ de kamu ve 0Ozel sektoriin Blockchain teknolojisi ve kripto para
kullanimindaki bu olumlu g¢ergeveye ragmen, 16.04.2021 tarihli Resmi Gazete’ de
yayimlanan yonetmelikle 6demelerde kripto varliklarin kullanimi yasaklanmistir.
Buna gore 6deme hizmeti saglayicilarinin, 6deme hizmetlerinin sunulmasinda ve
elektronik para ihracinda kripto varliklarin dogrudan veya dolayl olarak kullanilacag:
bir sekilde is modelleri gelistiremeyecegi, bu tiir is modellerine iligkin herhangi bir
hizmet sunamayacagi net bir sekilde ifade edilmistir. Ayrica 6deme ve elektronik para
kuruluslarinin, kripto varliklara iligkin alim satim, saklama, transfer veya ihra¢ hizmeti
sunan platformlara veya bu platformlardan yapilacak fon aktarimlarina aracilik

edemeyecegi de yasaklanan bir diger husus olarak dikkat ¢ekmektedir (Gazete, 2021).
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Ayrica Eyliil ay1 basinda Cumhurbagkant Recep Tayyip Erdogan, konuya iliskin
yaptig1 bir agiklamada, "Bir defa bizim bu kripto paraya acilma diye bir derdimiz
kesinlikle yoktur. Onlara kars1 ayr1 bir savasimiz, ayri bir miicadelemiz vardir. Onlara

da bdyle bir prim zaten asla vermeyiz" diye konusmustur.

3.6.1. Kripto Paralarla Ilgili TC. Merkez Bankasi Diizenlemeleri

Tirk Hukukunda kripto paralar1 dogrudan diizenleyen bir mevzuat bulunmamaktadir.
Ancak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi® nin (TCMB), 16.04.2021 tarihinde
31456 Sayili Resmi Gazetede, 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Kanunu ile 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme
Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanunda yer alan yetkiler
cercevesinde “Odemelerde Kripto Varliklarm Kullanilmamasina Dair Ydnetmelik”’
baslikli yonetmeligi yayimlamis ve ytirtirliik tarithini 30.04.2021 olarak kabul etmistir.
Bu Yonetmelikle mevzuatimizda kripto varliklar “’ilk kez’’ tanimlanmis ve ilgili
yonetmeligin 3. Maddesine gore s6z konusu tanim “Bu Yonetmeligin
uygulanmasinda kripto varlik, dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji
kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar iizerinden dagitimi yapilan, ancak
itibari para, kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi araci olarak nitelendirilmeyen gayri maddi varliklar: ifade eder’
seklinde agiklanmistir. S6z konusu Yonetmelige gore;

e Kripto varliklar, 6demelerde dogrudan ya da dolayl bir sekilde kullanilamaz.

e Kripto varliklarin 6demelerde dogrudan ya da dolayli bir sekilde kullanilmasina
yonelik hizmet sunulamaz.

e Odeme hizmeti saglayicilari, ddeme hizmetlerinin sunulmasinda ve elektronik para
thracinda kripto varliklarin dogrudan veya dolayli olarak kullanilacag: bir sekilde is
modelleri gelistiremez, bu tiir is modellerine iliskin herhangi bir hizmet sunamaz.

e Odeme ve elektronik para kuruluslarinin kripto varliklara iliskin alim satim, saklama,
transfer veya ihra¢ hizmeti sunan platformlara veya bu platformlardan yapilacak fon
aktarimlarina aracilik edemez.

Yonetmelik m.4 (1) hilkkmii geregince, hukukumuzda “6deme hizmeti saglayicisi”
olarak kabul edilen bankalar, 6deme kuruluslari, elektronik para kuruluslari, Posta ve
Telgraf Teskilatt Anonim Sirketi’nin kripto varliklarin dogrudan veya dolayli olarak

kullanilacagi bir sekilde is modelleri gelistirmesi, bu tiir is modellerine iliskin herhangi

69



bir hizmet sunmasi yasaklanmistir. Bu c¢ergevede, Tirkiye’de bugiine kadar
gelistirilmis olan tiim is modellerinin artik tiimiiyle gegersiz hale gelmistir.
Yonetmelik m.4(2) hiikkmiinde ise, 6deme ve elektronik para kuruluslari, kripto
varliklara iligkin alim satim, saklama, transfer veya ihra¢ hizmeti sunan platformlara
veya bu platformlardan yapilacak fon aktarimlarina aracilik edemeyecegi hiikme
baglanmistir. Bu hiikiimde, yalnizca 6deme ve elektronik para kuruluslarina
yasaklama getirilmis, bankalar bu anlamda yasak kapsamina dahil edilmemistir. Buna
gore, kripto para kuruluslarina, bankalar ve PTT Bank araciligiyla her tiirlii para
gonderimi ve fon transferi yapilabilecek; tersi yonde de yine bankalar ve PTT Bank
araciligryla  kripto varlik kuruluslar1  yatirnmcilarina  fon transferinde de
bulunabileceklerdir. Ayn1 baglamda bankalarin kripto varlik kuruluslaria yapilacak
s0z konusu fon transferinde kullanilmak iizere hesap agmalari miimkiindiir. Ancak
bankalar disinda 6493 sayili Kanunla kurulan 6deme ve elektronik para kuruluslarinin
kripto varlik kuruluslarima her tiirlii fon transferi yasaklanmistir.Her ne kadar
yonetmelikte kripto varliklar hukuka aykir1 veya degersizdir denilmese de kripto
varliklarin kullaniminin yasaklanmasi ve fon transferinde kisitlamalar getirilmesi bu
varliklarin degerinin diismesine neden olmustur. Ayrica tam bu Yonetmelik ¢iktiktan
sonra Tiirkiye’de Thodex,Vebitcoin, Goldencoin ve Sistemcoin ¢oktii. Yiizlerce
yatirimct bir sekilde hesaplarin bosaltilmasi neticesinde magdur oldu. Kripto para
vurgunu eylemlerin ceza hukuku acisindan TCK m.155/I1 anlaminda giiveni kdotiiye
kullanma sugunu olusturacag diistiniilmektedir. Ayrica bireysel yatirimcilar yerlesim
yerinin bulundugu tiiketici mahkemelerine s6z konusu para kuruluslar1 aleyhine alacak
davast acabilirler ve ihtiyati tedbir karar1 alabilirler (Kaya, Cansu; Topaloglu, Ismail,

2022).

3.6.2. MASAK’ 1n Kripto Varlhiklara Yaklasimi

Mali Suglar1 Arastirma Kurulu (MASAK) tarafindan 03 Agustos 2016 tarihinde
yayimlanan “Bankalar (T.C. Merkez Bankasi ve Yatinm Bankalar1 Harig) ve PTT”
hakkindaki sektérel Siipheli Islem Bildirim Rehberi‘nde, Bitcoin ve diger kripto para
birimleriyle yapilan iglemler siipheli islem bildirimine konu edilmistir. Ancak,
MASAK 11 Eyliil 2019 tarihinde yayimlanan Siipheli Islem Bildirim Rehberi‘nde
daha o6nce “Miisteri hesaplarindan Bitcoin satan araci kuruluslara Bitcoin alimina

yonelik para transferi yapilmasi.” seklinde yer alan ibare kaldirilarak, sadece kripto
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para alim satiminin kendi basina siipheli islem olmadigi, miisteri profiline uymayan
siklik ve tutarda veya kaynagi bilinmeyen veya kisinin mali profili ile uyumlu olmayan
islemlerin siipheli islem sayilacagi belirtilmistir. Yayim ve yiiriirliik tarihi ayni olan
MASAK 1 Mayis 2021 tarihli Yonetmelik Degisikliginin m.4/1 i bendine “’Kripto
varlik hizmet saglayicilari’’ ifadesi eklenmistir. Boylelikle kripto varlik hizmet
saglayicilart MASAK diizenlemeleri ile yilikiimlii olarak gosterilmistir. S6z konusu
diizenlemede kripto varlik hizmet saglayicilarinin tanimina yer verilmemistir. Ancak
hukuki yorum ilkeleri geregi kripto para borsalarinin, kripto varlik ATM’si isleten
kisilerin bu kapsam dahilinde olabilecegi diisiiniilebilir. ilgili ydnetmelik uyarimnca
kripto varlik hizmet saglayicilarina “’kimlik tespiti yapma (m.5 vd), miisteriler
tarafindan gergeklestirilen islemlerin; miisterilerin meslegi, ticari faaliyetleri, is
geemisi, mali durumu, risk profili ve fon kaynaklarina dair bilgiler ile uyumlu olup
olmadiginin siirekli is iliskisi kapsaminda devamli olarak izleme ve miisterileri
hakkindaki bilgi, belge ve kayitlar1 giincel tutma(m.19) MASAK’a siipheli islem
bildiriminde bulunma (m.28)’’ gibi yiikiimliiliikkler getirilmistir. Boylelikle kripto
varlik hizmet saglayicilari, s6z konusu platformlarda islem yaparken kimlik tespitimizi
yapma ve yapacagimiz islemler ile ilgili bilgi ve belge talep etme gibi yiikiimliiliiklere
sahip olmustur. Yaptiklari degerlendirme sonucu siipheli bulduklar1 islemleri de
MASAK’a bildirmekle yiikiimlii olacaklar1 siiphesizdir (Kaya, Cansu; Topaloglu,
Ismail, 2022).

3.6.3. SPK’ nin Kripto Varhklar Konusundaki Yetki Alan

Sermaye Piyasast Kurulu’nun amaglar1 arasinda, sermaye piyasalarinin gelismesini
teminen yeni sermaye piyasasit kurumlarina ve araglarina iliskin usul ve esaslari
diizenlemek ve bunlar1 denetlemek, tasarruf sahiplerinin, yani yatirimeilarin haklarinin
korunmasini saglamak gibi faaliyetler yer almaktadir. SPK, araci kurum ve bankalara
yonelik 01.12.2017 tarih ve 32992422-299-E.13447 sayil1 yazisinda, SPK’ nin sanal
para birimlerini diizenlemedigi ve denetlemedigini agikca belirterek sanal para
birimlerine iligkin iilkemizde bir diizenleme ve tanimlamanin yer almadigini, Sermaye
piyasasi mevzuati igerisine yer alan tiirev araglara dayanak teskil edebilecek unsurlar
igerisinde sanal para birimlerinin bulunmadigini ve miisterilere yonelik olarak sanal

para birimlerine dayali spot veya tiirev islemler yapilmamasi gerektigini ifade etmistir.
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SPK, kripto varliklarin yetki alanina girmeme nedenlerini asagidaki sekilde
siralamistir:

e Kripto varliklar sermaye piyasasi araci tanimina dahildir.

e Herhangi bir resmi kurulus tarafindan ihra¢ edilmeyen ve karsiligi i¢in giivence
verilmeyen kripto varliklar, SPK’nin gérev alanini ilgilendiren mevzuatta yer verilmis
bir sermaye piyasasi araci degildir.

e Kripto varliklarin el degistirdigi sirketler SPK yetki alanina girmediginden, mevcut
diizenlemelere gore bahsi gegen sirketler ve bunlarin miisterileri ile imzaladiklar
sozlesmeler hususunda SPK tarafindan bir inceleme yapilmasi imkani

bulunmamaktadir (Kaya, Cansu; Topaloglu, Ismail, 2022).
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DORDUNCU BOLUM
KRIPTO PARALARIN FINANSAL TUKETICILERE ETKISINE ILiSKIN
BiR INCELEME: NEVSEHIR iLi ORNEGI UZERINE UYGULAMA

4.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Aragtirmada, farkli demografik ozelliklere sahip olan finansal tiiketicilerin yatirim
kararlarmi kripto paralarin etkisini 6lgmek amaciyla Nevsehir ilinde bir uygulama
gerceklestirilmistir. Finansal tiiketiciler yatirim karar1 alirken kripto paralarin aldiklari
finansal kararda ne kadar derecede etkili oldugunu 6l¢gmek 6nemlidir. Bu ¢alisma hem
kripto para ile ilgili ¢caligmanin literatiire eklenmesi hem de bdyle bir ¢calismanin daha
once Nevsehir ilinde yapilmamis olmasi bakimindan 6nem arz etmektedir. Caligsmanin

Ozgilinliigiiniin en belirgin sebebi, uygulama alaninin kripto para olarak secilmesidir.

4.2. Arastirmanin Yontemi

Aragtirmanin bu kisminda, arastirmanin amaci, yontemi, konusu, Orneklemi,
arastirmada kullanilan veri toplama araclari, arastirmanin hipotezleri ve verilerin
analizi hakkinda bilgi verilmektedir. Caligmada internet iizerinden online olarak 430
kisiye anket yapilmistir. Verilerin istatistiksel olarak degerlendirilmesi neticesinde,
nitelik olarak belirtilen bir degisken yoniinden ayni bireyden degisik zaman veya
durumda elde edilen iki gdzlemin farkli olup olmadigini test etmek i¢in ki kare testi,
bagimli degisken ile bagimsiz degisken arasindaki iligkiyi tahmin etmek i¢in regresyon
analizi ve korelasyon analizi uygulanmistir. Ortaya c¢ikan sonuglar caligmada

yorumlanmaktadir.



4.3. Arastirmanin Konusu

Finansal tiiketiciler yatirim karari alirken her tiirlii etkeni dikkate almak zorundadirlar.
Son yillarda yatirim araglarina ek olarak sanal para olarak tabir edilen kripto paralarin
da dahil edilmesi yatirim karar1 alirken kripto paralara da dikkat edilmesi ve takip
edilmesi gerekmektedir. Bu amagcla, Nevsehir ilindeki finansal tiiketicilerin kripto
paraya olan tutum ve davranislarini anket ¢calismasi ile 6l¢gmek amaciyla bir uygulama
gerceklestirilmektedir. Arastirma hipotezleri tiim sorulara uygun sekilde olusturulup
kurulmustur. Kripto paralarin Finansal tiiketicilerin yatirim kararlarina etkisinin olup

olmadigini belirtmek amaciyla 6zellikle incelenmistir.

4.4. Veri Toplama Araci ve Verilerin Toplanmasi

Aragtirmanin yonteminde yapilan anket calismasi, veri seti ve 6rneklem hakkinda bilgi
verilmektedir. Caligmada, kripto paralarin finansal tiiketiciler lizerine etkisi ile ilgili
tutum ve davraniglarinin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bilgi toplama araci olarak
anket kullanilmistir. Arastirmamiza katilmay1 kabul eden 430 kisiye online anket
yapilmis ve arastirma neticesinde 430 kisi online anket analize alinmistir. Veriler
internet lizerinden olusturulan anket ¢calismasi ile toplanmistir. Comrey ve Lee’ye gore
bir arastirmanin 6rneklem biiyiikliigi i¢in, 50 ¢ok zayif, 100 kétii, 200 adil, 300 iyi,
500 ¢ok iyi ve 1000 ve fazlasi i¢in milkemmel olarak belirtmektedir (Comrey velee,
1992:217.) Buna gore arastirmamizin drnekleminin adil oldugu sdylenebilmektedir.
Anket formu arastirmanin amacina yonelik olarak olusturulmustur. Anket ¢alismasi
tic bolimden meydana gelmektedir. Anketler, 2022 yili icerisinde toplanmustir.
Arastirmanin evrenini Nevsehir ilindeki finansal tiiketicilerden olusturmaktadir.
Ancak zaman ve maliyet kisitli olmasi sebebiyle 6rneklem secimi yapilmaktadir.
Tesadiifi olmayan 6rneklem yontemlerinden kolayda érneklem yontemi ile 430 kisi

ornekleme dahil edilmektedir. Anket formu {i¢ kisimdan olugmaktadir:

Anket formunun birinci boliimiinde, ankete katilanlarin demografik 6zellikleri ile lgili
sorular yer almaktadir. Ikinci boliimiinde ise katilimcilarin finansal araglar ve finansal
yatirnmlar ile ilgili bilgi diizeylerini 6lgmeye yonelik sorulara yer verilmektedir.
Ucgiincii béliimde ise Likert dlcegi ile katilimcinin bir dizi ifade hakkindaki gériislerini
Olcen kapali uglu psikometrik sorular yonetilmistir. Anket sorulart Mehmet

Cihangir Eray Baysa Fahrettin Soker Sevim Ezgi Eroglu'nun 2019 yilinda ve
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Nurullah Ug¢kun, Lokman Dal’in 2021 yilinda diizenledikleri anketten uyarlanmustir.
[1k boliimiin anket sorular1 bes sorudan olusmus, ikinci bdliimiin anket sorular1 ise 14
sorudan olusmaktadir. Uciincii boliimiin anket sorular1 ise 20 sorudan olusmaktadir
Anket calismasini yapmadan Once pilot uygulama yapilmistir. Anketin uygulanacagi
orneklem belirlenmis ve analiz asamasina gegilmistir. Calismada anket hazirlanmis,
On test asamasi gergeklestirilmis, veriler toplanmis, veriler analiz edilmis ve sonuglar
degerlendirilmistir. Literatiirden uyarlanan ifadeler besli likert 6l¢egi kullanilarak test
edilmektedir.  (1=Kesinlikle  katihyorum, 2=Katiliyorum, 3=Kararsizim,
4=Katilmryorum, 5=Kesinlikle katilmryorum). Giivenilirlik katsayis1 Cronbach Alpha

hesaplandiginda «= 0,759 olarak bulunmustur.

4.5. Arastirmanin Giivenirligi

Oppenheim (1996), gegerliligi 6lgme aracinin, 6lgmek istenilen konuyu gercekten
Olciip 6lgmedigini ifade eden bir kavram olarak tanimlamistir (Gegerlilik, 6l¢menin
dogruluk derecesi olup, Olciilen ozelliklerin izlenen Olgek puanlardaki gercek
farklarmi yansitir. Icerik gecerliligi, tahmini gegerlilik, eszamanli gegerlilik ve yapisal
gecerlilik olmak iizere dort tiirli gecerlilik vardir. Giivenirlik ise, 6l¢gmenin
tekrarlanmasiyla ortaya ¢ikan tutarli sonuglardir. Bir 6lcegin gecerli olmasi icin
giivenilir olmas1 gerekmektedir, ancak bir dlgegin giivenilir olmas1 gegerli oldugu
anlamina gelmemektedir. Arastirmada giivenilirligi 6l¢gmek i¢in Cronbach’ s Alpha
katsayis1 kullanilmigtir. Cronbach’ s Alpha (a) katsayisinin 0,70’den yiiksek olmasi
genellikle 6l¢egin glivenilir oldugunu bize gostermektedir.

* Maddelerin i¢ tutarliliginin bir 6lgiisii olan Cronbach alfa katsayisi, olcekte
bulunan degisenlerin homojen yapisini agiklamak veya sorgulamak {izere
kullanilir. Cronbach alfa calismada 0,759 olarak sonuglanmistir. Katsay1
yiiksek olarak yorumlanmaktadir. Olgekteki degiskenlerin birbirleriyle tutarl
bir o kadar da aym 6zelligi 6lgen degisenlerden meydana geldigi yorumu
yapilmaktadir.

Ankette kullanilan 6l¢eklerin, gilivenilirlik analizi sonucu elde edilen Cronbach’ s

Alpha (o) katsayilar1 agagidaki tabloda gosterilmistir.
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Tablo 11. Anket Calismamizin Giivenirlik Analizi ile ilgili Bilgiler

GUVENILIRLIK ANALIZi

Cronbach’s Alpha Standart Ogelere Dayali Cronbach Alfast Soru Sayisi(N)

0,759 0,808 39

Tablo 12. Sosyodemografik Degiskenler I¢in Sayr ve Yiizde Dagilimimn
incelenmesi

4.6. Veri Analizi ve Bulgular
Aragtirmanin kapsamini Nevsehir’ de yasayan finansal tliketiciler olusturmaktadir.
Verilerin toplanacagi kisiler segilirken katilimcilarin farkli demografik 6zelliklere

(egitim, gelir, cinsiyet ve yas) sahip olmalarina dikkat edilmistir.

Tablo 12. Sosyodemografik Degiskenler Icin Say1 ve Yiizde Dagiliminin incelenmesi

DEGISKENLER KiSi SAYISI(n) Yiizde%
CINSIYET KADIN 180 %42
ERKEK 250 %58
YAS 20 yas ve asagi 45 %10,5
21-30 173 %40,4
31-40 114 %26,6
41-50 60 %60
51ve Uzeri 39 %9,1
MEDENiI DURUM Evli 249 %58
Bekar 175 %42
EGITIM DUZEYI Tlkégretim 19 %4,5
Lise 91 %21,4
Meslek Yiiksek Okulu 30 %7,1
Fakiilte veya Dengi 233 %54,8
Yiiksek Lisans/ Doktora 52 %12,2
MESLEGINIZ Kamu Calisan 201 %47,6
Ozel Sektor 89 %21,2
Emekli 13 %3,1
Serbest Meslek 21 %5
Issiz 20 %4,8
Ogrenci 77 18,3
YATIRIM YAPMA | 250 TL ve Alt1 119 %29
DUZEYIi 250-500TL 44 %10,7
500-1000 TL 70 %17
1000-2500 TL 60 %14,6
2500-5000 TL 44 %10,7
5000 TL ve Uzeri 74 %18

Anket formunun birinci kisminda yer alan demografik bilgilerin analizine
bakildiginda; katilimcilarin %58’si erkek, %42’ inin kadin oldugu goriilmektedir.
Medeni durum agisindan bakildiginda, katilimcilarin %58 inin evli ve %42’ sinin

bekar oldugu goriilmektedir. Anketin uygulandig: finansal tiiketicilerin yas aralig
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dagilimi agisindan dagilimi incelendiginde ise; %10,5° inin 20 yas ve asagisi,
%40,4’liniin 20-30 yas arasinda, %26’ inin 30-40 yas arasinda, %14’ liniin 40-50 yas
arasinda ve %9,1’ inin 50 yas ve lizerinde oldugu goriilmektedir. Anketi cevaplayan
finansal tiiketicilerin %4,5” inin ilkdgretim, %21,4° iiniin lise, %7,1’ inin meslek
yiiksekokulu, %54,8” inin fakiilte veya dengi okul ve %12,2’ sinin lisansiistii egitime
sahip oldugu tespit edilmistir. Finansal tiiketicilerin %47,6° sinin ¢alistigi, %21’ inin
ozel sektorde calistigt %18,3° iiniin Og8renci %5’inin  serbest meslekte
calist181%3,1 inin ise igsiz oldugu %1,9 ‘unun ev hanimi oldugu ve % 3,1’inin emekli
oldugu tespit edilmistir. Arastirmaya katilan finansal tiiketicilerin biitcelerinden
finansal yatirimlar icin ayirdiklart pay araliklar1 bakimindan degerlendirme
yapildiginda %27,5’inin 250 TL ve asagisi, %10,7° sinin 2500-500 TL arast,
%17’sinin 500-1000 TL arasi, %14,6’ simin 1000-2500 TL aras1 ve %10,7’ sinin ise
2500- 5000 TL ve %18’inin 5000 TL ve iizerinde pay ayirdiklar1 gorilmiistiir.

Anket verileri google form {izerinden veriler alinmis ve Spss programi ile analiz
edilmis ve tablolar yorumlanmustir. Spss analiz sonuglar1 asagida tablolar halinde
sonugclari ile birlikte verilmistir. Asagida anket ¢calismamizin bir bdliimiinde finansal
tiikketicilere sorulan kripto paralar ile ilgili tanimlayici istatistiklere yer verilmistir.
Ifadeler besli likert dlgegi kullanilarak test edilmektedir. (1=Kesinlikle katiliyorum,
2=Katiltyorum, 3=Kararsizim, 4=Katilmiyorum, 5=Kesinlikle katilmiyorum)

Kripto Paralarin Finansal Tiiketiciler Uzerindeki Etkileri ile Ilgili Tanimlayici

Istatistikler asagida verilmektedir.

1.0rtalama bir yatirimciya gore finansal yatinmlar konusunda oldukga yetenekliyim.
412 yanit

Kesinlikle Katiliyorum
Katiliyorum

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 157 (%38,1)

Katilmiyorum 112 (%27,2)

Kesinlikle katiimiyorum 57 (%13,8)

0 50 100 150 200
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Ortalama bir yatirimciya gore finansal yatirimlar konusunda oldukga yetenekliyim
sorusuna verilen cevaplar incelendiginde; 412 kisinin bu soruyu cevapladigi bunlardan
157 kisinin ne katiliyorum ne katilmiyorum cevabini isaretledigi goriilmektedir.
Finansal tiiketicilerin vermis oldugu cevaplar sonucunda yatirimcilarin finansal

yatirimlar konusunda ¢ok fazla yetenekli olmadiklarini yorumlayabiliriz.

2.Kripto para birimlerinin ne oldugunu bilirim.
413 yanit

Kesinlikle Katiliyorum

Katiliyorum 115 (%27,8)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 98 (%23,7)

Katilmiyorum 102 (%24,7)

Kesinlikle Katiimiyorum 67 (%16,2)

0 25 50 75 100 125

Kripto para birimlerinin ne oldugunu bilirim sorusuna verilen cevaplar incelendiginde;
413 kisinin bu soruyu cevapladig1 bunlardan 115 kisinin katiliyorum cevabini verdigi
102 kisinin katilmiyorum cevabini verdigi ve 98 kisinin ne katiliyorum ne
katilmiyorum goriilmektedir. Finansal tiiketicilerin vermis oldugu cevaplar sonucunda
yatirimeilarin kripto para birimleri konusunda bilgi sahibi olanlarin yani sira bilgi

sahibi olmayanlarinda oldukga fazla oldugunu yorumlayabiliriz.

3.Finansal yatinm karar alirken kendime giivenirim.
417 yanit

Kesinlikle Katiliyorum

Katiliyorum 151 (%36,7)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 128 (%31,1)

Katilmiyorum

56 (%13,6)

Kesinlikle Katiimiyorum

0 50 100 150 200
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Finansal yatirim karari alirken kendime giivenirim sorusuna verilen cevaplar
incelendiginde; 411 kisinin bu soruyu cevapladigi bunlardan 40 kisinin yatirim karari
alirken kendisine oldukca giivendigi, 151 kisinin yatirim karari alirken kendisine
giivendigi; 128 kisinin ise ne katiliyorum ne katilmiyorum cevabini isaretleyerek ¢ok
fazla glivenmedigi goriilmektedir.

Finansal tiiketicilerin vermis oldugu cevaplar sonucunda yatirimcilarin finansal
yatirrm karari1 alirken kendilerine giivenenlerin oraninin daha fazla oldugunu

yorumlayabiliriz.

4.Bir yatinm yaparken en bastan satis seviyesi belirlerim.
408 yanit

Kesinlikle Katiliyorum 46 (%11,3)

Katiliyorum 157 (%38,5)

Ne Katiliyorum,Ne Katiimiyorum 97 (%23,8)

Katilmiyorum 74 (%18,1)

Kesinlikle Katilmiyorum 35 (%8,6)
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Bir yatirim yaparken en bastan satis seviyesi belirlerim sorusuna verilen cevaplar
incelendiginde; 408 kisinin bu soruyu cevapladigi bunlardan 203 kisinin yatirim
yaparken ilk Once satig seviyesini belirledigi, 97 kisinin ise bazen satig seviyesi
belirledigi bazen ise belirlemedigi anlagilmaktadir.109 kisinin ise yatirim yaparken ilk
Once satis seviyesi belirlemedigi anlasilmaktadir. Finansal tiiketicilerin vermis oldugu
cevaplar sonucunda yatirimcilarin yatirim yaparken ilk Once satis seviyesi

belirleyenlerin daha fazla oldugunu yorumlayabiliriz.
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5.Yatinm yapti§imda kaybedersem bir sonrakinde yatirrmdan kagarim.
409 yanit

Kesinlikle Katiliyorum 32 (%7,8)

Katihyorum 111 (%27,1)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 108 (%26,4)

Katilmiyorum 120 (%29,3)

Kesinlikle Katiimiyorum

0 25 50 75 100 125

Yatirim yaptigimda kaybedersem bir sonrakinde yatirim yapmaktan kacarim sorusuna
verilen cevaplar incelendiginde; 409 kisinin bu soruya cevap verdigi verilen cevaplara
bakildiginda yatirnm yaptiginda kaybedenlerin baska bir yatirnm yapmaktan
kacindiklar1 anlagilmaktadir.

6.Piyasalarla ilgili egitim webinar soylesi yakindan takip ederim.
407 yanit

Kesinlikle Katiliyorum

Katiliyorum 80 (%19,7)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 78 (%19,2)

Katilmiyorum 139 (%34,2)

Kesinlikle Katilmiyorum 98 (%24,1)

0 50 100 150

Piyasalarla ilgili egitim webinar sdylesileri yakindan takip ederim sorusuna verilen
cevaplar incelendiginde; 407 kisinin bu soruyu cevapladigi 93 kisinin egitim ve

sOylesileri takip ettigi, 237 kisinin ise takip etmedigi goriilmektedir.
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7 Yeterince arastirsam kripto paradan yliksek kazang saglarim.
405 yanit

Kesinlikle Katiliyorum

Katiliyorum 98 (%24,2)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 108 (%286,2)
Katiimiyorum
Kesinlikle Katilmiyorum

0 25 50 75 100 125

Yeterince arastirsam kripto paralardan yiiksek kazang¢ saglarim sorusuna verilen
cevaplar incelendiginde; 405 kisinin bu soruyu cevapladigi, 128 kisinin yeterince
arastirdiklan takdirde yiiksek kazang elde edeceklerini, kararsiz kalanlarin 106 kisi

oldugunu, bu soruya olumsuz yanit verenler ise 174 kisi olarak goriilmektedir.

8.Bos zamandan dolay! kripto para yatirimi yapmaya basladim.
395 yanit

Kesinlikle Katiliyorum

Katiliyorum 43 (%10,9)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 57 (%14,4)

Katilmiyorum 144 (%386,5)

Kesinlikle Katiimiyorum 142 (%35,9)
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Bos zamandan dolayi kripto para yatirimi yapmaya basladim sorusuna verilen cevaplar
incelendiginde; 395 kisinin bu soruyu cevapladigi, finansal tiiketicilerin 286 kisinin bu
soruya olumsuz cevap verdigi bos zamanlarindan dolayi kripto para yatirimi yapmaya

baglamadiklarini yorumlayabiliriz.
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9.Kripto para kullanirsam yasa digi islem yapmis olurum.
401 yanit

Kesinlikle Katiliyorum

Katiliyorum 46 (%11,9)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 90 (%22,4)

Katilmiyorum 143 (%35,7)

Kesinlikle Katilmiyorum 99 (%24,7)

0 50 100 150

Kripto para kullanirsam yasa dig1 islem yapmis olurum sorusuna verilen cevaplar
incelendiginde; 401 kisinin bu soruyu cevapladigi finansal tiiketicilerin, 242 kisinin bu
goriise katilmadigini, 90 kisinin ise kararsiz kaldigi, 69 kisinin ise bu soruya olumlu
cevap vererek kripto para kullandiklar1 takdirde yasa disi1 islem yaptiklarina

inandiklarini yorumlayabiliriz.

10.Diger kripto paralarin nasil alinip satilacadi hakkinda da bilgim var.
403 yanit

Kesinlikle Katiliyorum

Katiliyorum 84 (%20,8)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 77 (%19,1)

Katilmiyorum 120 (%29,8)

Kesinlikle Katilmiyorum 92 (%22,8)

0 25 50 75 100 125

Diger kripto paralarin nasil alinip satilacagi hakkinda da bilgim var sorusuna verilen
cevaplar incelendiginde;403 kisinin bu soruya cevap verdigi, 116 kisinin kripto
paralarin nasil alinip satilacagi hakkinda bilgisi oldugu, 77 kisinin ise genel olarak bir
bilgisinin olmadig1, 212 kisinin ise kripto paralarin nasil alinip satilacagi hakkinda bir

bilgi sahibi olmadiklarini yorumlayabiliriz.
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11.Bitcoin igin internet ve teknoloji kullanimi, islem maliyetini ylikseltir.
394 yanit

Kesinlikle Katiliyorum

Katiliyorum 85 (%21,6)

Ne Katiliyorum,Ne Katiimiyorum 137 (%34,8)

Katilmiyorum 98 (%24,9)

Kesinlikle Katilmiyorum

0 50 100 150

Bitcoin i¢in internet ve teknoloji kullanimi islem maliyetini yiikseltir sorusuna verilen
cevaplar incelendiginde;394 kisinin bu soruya cevap verdigi, 104 kisinin bu soruya
olumlu cevap vererek Bitcoin’in islem maliyetini ylikselttigini, 137 kisinin bu soruya
ne katiliyorum ne katilmiyorum cevabimi verdigi, 157 kisinin ise bu soruya

katilmayarak Bitcoin’in iglem maliyetini yiikseltmedigini yorumlayabiliriz.

12 Kripto para birimlerinin ne oldugunu bilirim.
401 yanit

Kesinlikle Katiliyorum

Katiliyorum 109 (%27,2)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 93 (%23,2)

Katilmiyorum 87 (%21,7)

Kesinlikle Katilmiyorum 78 (%19,5)

0 25 50 75 100 125

Kripto para birimlerinin ne oldugunu bilirim sorusuna verilen cevaplar incelendiginde;
401 kisinin bu soruya cevap verdigi, 146 kisinin Kripto para birimlerinin ne oldugunu
bildigini, 165 kisinin ise kripto para birimlerini bilmedigini tam olarak bir bilgi sahibi
olmayanlari ise 93 kisi oldugunu, bu soru 6zelinde kripto para birimini bilenler ile
bilmeyenlerin yiizdesel oranlarin (%40) birbirine yakin oldugunu bunun sonucunda
Kripto para birimlerinin finansal tiiketiciler genelinde tam olarak bilinmedigi seklinde

yorumlayabiliriz.
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13.Birden fazla kripto para birimlerinin oldugunu bilirim.
399 yanit

Kesinlikle Katiliyorum

Katiliyorum 156 (%39,1)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 53 (%13,3)

Katilmiyorum 64 (%16)

Kesinlikle Katilmiyorum 57 (%14,3)

0 50 100 150 200

Birden fazla kripto para birimlerinin oldugunu bilirim sorusuna verilen cevaplar
incelendiginde; 399 kisinin bu soruya cevap verdigi, 227 kisinin birden fazla Kripto
para birimlerinin oldugunu bildigini, 112 kisinin ise bilmedigini, yukaridaki soruyla
baglantili olarak finansal tiiketicilerin kripto para birimleri hakkinda ¢ok fazla bilgi
sahibi olmamasina karsin birden fazla kripto para birimi oldugunu bildigi seklinde

yorumlayabiliriz.

14 Kripto Paralari ilk duydugumdan beri ilgimi ¢ekiyor.
401 yanit

Kesinlikle Katiliyorum 47 (%11,7)

Katihyorum 74 (%18,5)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 80 (%20)

Katilmiyorum 108 (%26,9)

Kesinlikle Katilmiyorum 94 (%23,4)

0 25 50 75 100 125

Kripto paralart ilk duydugumdan beri ilgimi g¢ekiyor sorusuna verilen cevaplar
incelendiginde;401 kisinin bu soruya cevap verdigi, 200 kisinin Kripto paralarin
ilgisini ¢gekmedigi, 80 kisinin ise ¢ok fazla ilginin olmadigimu, ilgisi olanlarin ise 121
kisi oldugu, Kripto paralarin ilk ¢iktig1 andan itibaren ilgisini ¢ekenlerin az oldugu

ama her gecen giin Kripto paralara ilginin arttig1 seklinde yorumlayabiliriz.
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15.internet ve Teknoloji kullanimi Kripto Paralara olan ilgimi artirir.
401 yanit

42 (%10,5)

Kesinlikle Katiliyorum
Katiliyorum 103 (%25,7)

61(%15,2)

Ne Katiliyorum,Ne Katiimiyorum

Katilmiyorum 106 (%26,4)

Kesinlikle Katiimiyorum 90 (%22,4)

0 25 50 75 100 125

Internet ve teknoloji kullanimi Kripto paralara olan ilgimi arttirir sorusuna verilen
cevaplar incelendiginde; 401 kisinin bu soruya cevap verdigi, 145 kisinin internet ve
teknoloji kullanim1 Kripto paralara olan ilgisini arttirdigini, 196 kisinin ise ilgisini
arttirmadigin1 genel olarak bakildiginda cevaplarin birbirine yakin oldugu seklinde

yorumlayabiliriz.

16.Gelecekte Bitcoin'in gok dnemli bir para birimi olacagina inanirim.
402 yanit

53 (%13,2)

Kesinlikle Katiliyorum

Katiliyorum 96 (%23,9)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 111 (%27,6)

Katilmiyorum 74 (%18,4)

Kesinlikle Katilmiyorum 70 (%17,4)

0 25 50 75 100 125

Gelecekte Bitcoin’ in ¢ok 6nemli bir para birimi olacagina inanirim sorusuna verilen
cevaplar incelendiginde;402 kisinin bu soruya cevap verdigi, 149 kisinin gelecekte
Bitcoin’in 6nemli bir para birimi olacagina inandigi, 144 kisinin ise inanmadigini,
verilen cevaplarin birbirine yakin oldugunu finansal tiiketicilerin bu konuda kesin bir

kararlarimin olmadig1 seklinde yorumlayabiliriz.

85



17.Bitcoin vb satin alacagim zaman nereye bagvuracagimi bilirim.
400 yanit

Kesinlikle Katiliyorum 35 (%8,8)

Katiliyorum 118 (%29,5)
Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum
Katiimiyorum

94 (%23,5)

Kesinlikle Katilmiyorum 81 (%20,3)

0 25 50 75 100 125

Bitcoin vb. satin alacagim zaman nereye basvuracagimi bilirim sorusuna verilen

cevaplar incelendiginde; 400 kisinin bu soruya cevap verdigi; 153 kisinin Kripto para

satin alacagl zaman ne yapmasi gerektigini Kripto para borsalarini hakkinda bilgisi

oldugunu, 175 kisinin ise Kripto para satin alacagi zaman nereden ve nasil satin alacagi

konusunda bilgisi olmadigini, buradan finansal tiiketicilerin Kripto para birimi satin

alacag1 zaman nereye bagvuracagi konusunda tam olarak bir bilgiye sahip olmadigi

seklinde yorumlayabiliriz.

18.Bitcoin ve diger kripto paralarin genel olarak giincel degerini yaklasik olarak bilirim.
400 yanit

Kesinlikle Katilriyorum 25 (%6,3)
Katiliyorum

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 85 (%21,3)
Katiimiyorum
Kesinlikle Katiimryorum

5. segcenek 1(%0,3)

98 (%24,5)

97 (%24,3)

96 (%24)

0 20 40 60 80 100

Bitcoin ve diger kripto paralarin genel olarak gilincel degerini bilirim sorusuna verilen

cevaplar incelendiginde; 400 kisinin bu soruya cevap verdigi;123 kisinin Bitcoin ve

diger kripto paralarin genel olarak giincel degerini bildigini, 193 kisinin ise kripto

paralarin genel olarak giincel degerini bilmedigini, buradan finansal tiiketicilerin
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Kripto paralarin giincel fiyatlar1 konusunda heniiz tam bir bilgiye sahip olmadiklari

seklinde yorumlayabiliriz.

19.Kripto Paralar ile islem yapmanin karmasik bir siire¢ olduguna inanirim.
398 yanit

Kesinlikle Katiliyorum 45 (%11,3)

Katiliyorum 134 (%33,7)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 85 (%21,4)

Katilmiyorum 83 (%20,9)

Kesinlikle Katiimiyorum 55 (%13,8)

0 50 100 150

Kripto paralar ile islem yapmanin karmasik bir siire¢ olduguna inanirim sorusuna
verilen cevaplar incelendiginde;398 kisinin bu soruyu cevapladigi, 179 kisinin kripto
paralar ile islem yapmanin karmasik bir siire¢ olduguna inandigi, 138 kisinin ise
karmasik bir siire¢ olmadigina inandig1 ve kripto paralar ile yatirim yaparken nasil

satin alacagin bildigi seklinde yorumlayabiliriz.

20.Eger Bitcoin'im veya diger kripto paralardan birine sahip olursam onunla neler satin
alabilecegimi bilirim.
395 yanit

Kesinlikle Katiliyorum

Katiliyorum 116 (%29,4)

Ne Katiliyorum,Ne Katilmiyorum 91 (%23)

90 (%22,8)

Katilmiyorum

Kesinlikle Katiimiyorum

0 25 50 75 100 125

Sekil 6. Kripto Paralarin Finansal Tiiketiciler Uzerindeki Etkileri ile Tlgili Tanmimlayic statistikler

Eger Bitcoin’im veya diger kripto paralardan birine sahip olursam onunla neler satin

alabilecegimi bilirim sorusuna verilen cevaplar incelendiginde;395 kisinin bu soruya
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cevap verdigi;151 kisinin bu goriise katildigi, 157 kisinin ise bu goriise katilmadigi
seklinde yorumlanabilmektedir.

Davranigsal egilimleriyle ilgili besli Likert yontemiyle sordugumuz sorulara finansal
yatirimcilarin  birgok konuda kararsizlik gosterdikleri yukarida ki sekil 6. da
gosterilmektedir. Bunun sebebinin de finans konusunda ve kripto para kullanimi
konusunda ¢ok egitimli olmamalar1 ve en 6nemlisi sadece altin, doviz gibi araglara
yatirim yapabildikleri i¢in digerleriyle ¢ok ilgilenmemeleridir. Ki-kare bagimsizlik
testi ile kripto para yatirnm kararinin alimmasinda etkileyici oldugu diisliniilen

degiskenler arasinda anlamlilik iligkisi aragtirilmigtir.

4.7. Arastirmanin Hipotezleri

4.7.1. Ki Kare Testi Analizi

Hipotez 1: Cinsiyet ile Finansal Tiiketicilerin Kripto para yatirimlar1 arasinda iliski
vardir.

Hipotez 2: Medeni durum ile Finansal Tiiketicilerin Kripto para yatirimlari arasinda
iliski vardir.

Hipotez 3: Finans konusunda egitim almak ile Finansal Tiiketicilerin Kripto para
yatirimlart arasinda iligki vardir.

Hipotez 4: Finansal araglara yatirim yapmak ile Finansal Tiiketicilerin Kripto para
yatirimlari arasinda iligki vardir

Hipotez 5: Biitgcede finansal yatirimlara ayrilan pay ile Finansal Tiketicilerin Kripto para
yatirimlari arasinda iligki vardir.

Hipotez 6: Yatirim araci gesitliligi ile Finansal Tiiketicilerin Kripto para yatirimlari arasinda
iliski vardir.

Hipotez7: Portfoyii takipte kullanilan bilgi kaynagi ile Finansal Tiiketicilerin Kripto para

yatirimlar arasinda iligki vardir.

4.7.1.1. Ki Kare Testi Sonuclari
1. Cinsiyet ile Kripto Para Yatirnmlar1 Arasinda iliski
Ho: Cinsiyet ile Kripto para yatirimlari arasinda iligki yoktur.

H;: Cinsiyet ile Kripto para yatirimlari arasinda iliski vardir.
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Tablo 13. Cinsiyet ile Kripto Para Yatirimi Yapiyor musunuz? Arasindaki Ki Kare Testine Ait

flgili Bilgiler
Kripto Para Yatirimi
Yapiyor musunuz? Toplam
EVET HAYIR
Katilan sayisi 37 143 180
Kadi % cinsiyet 20,6% 79,4% 100,0%
n 0, :
% Kripto Para Yatirimi 20.1% 47.4% 42.0%
Cinsiye Yapiyor musunuz?
t Katilan sayis1 90 159 249
Erke % cinsiyet 36,1% 63,9% 100,0%
k 0 :
% Kripto Para Yatirimi 70.9% 52.6% 58.0%
Yapiyor musunuz?
Katilan sayisi 127 302 429
% cinsiyet 29,6% 70,4% 100,0%
Toplam
o
é"K“pto pia Yat;“ml 100,0% 100,0% 100,0%
apilyor musunuz?
Ki Kare Testleri
Deger df | Asymp. Sig. | Exact Sig. | Exact Sig. (1-
(2-sided) (2-sided) sided)
Pearson Ki Kare 12,183 1 ,000
Siireklilik Diizeltmesi 11,447 1 ,001
Olasilik Orani 12,511 1 ,000
Fisher'in Kesin Testi ,001 ,000
Linear-by-Linear 12,155 1 ,000
Association
Gegerli Katilan 429

Pearson ki kare degerinin p degeri 0,000 <0,05'den kii¢iik oldugu i¢in Ho hipotezini

reddederiz “cinsiyet ve Kripto para yatirimlari arasinda iliski oldugu yorumu

yapilmaktadir. Bu sonucla finansal yatirimcilarin kadin ve erkek olmalari kripto para

yatirimi yapmalarinda etkisi oldugu yorumu yapilabilir.

2. Medeni Durum ile Kripto Para Yatirimlar1 Arasinda Iliski

Ho: Medeni durum ile Kripto para yatirimlari arasinda iligki yoktur.
Hi: Medeni durum ile Kripto para yatirimlar1 arasinda iliski vardir.

Tablo 14. Medeni Durum ile Kripto Para Yatirimi Yapiyor musunuz? Arasindaki Ki Kare Testine

Ait Bilgiler
Kripto Para Yatirnm | Toplam
Yapiyor musunuz?
EVET HAYIR
Medeni Evli Katilan Sayisi 70 182 252
durum %medeni durum 27,8% 72,2% 100,0%
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%Kripto Para Yatirimi 55,1% 60,5% 58,9%
Yapiyor musunuz?
Bekar Katilan Sayisi 57 119 176

% medeni durum 32,4% 67,6% 100,0%
% Kripto Para Yatirmmi | 44,9% 39,5% 41,1%
Yapiyor musunuz?

Toplam Katilan Sayisi 127 301 428
% medeni durum 29,7% 70,3% 100,0%
% Kripto Para Yatirimi 100,0% 100,0% 100,0%
Yapiyor musunuz?

Ki Kare Testleri

Exact Sig.
Deger |df | Asymp. Sig. (2-sided) | Exact Sig. (2-sided) | (1-sided)

Pearson Ki Kare 1,055 |1 ,304
Siireklilik Diizeltmesi ,845 1 ,358
Olasilik Orani 1,050 |1 ,306
Fisher'in Kesin Testi ,334 ,179

Llnear.—by—Llnear 1,052 |1 305
Association

Gegerli Katilan 429

Pearson ki kare degerinin p degeri 0,304<0,05'den biiyiik ve Ho hipotezini kabul ederiz
“medeni durum ve Kripto para yatirimlar: arasinda iliski olmadig1 yorumu yapilabilir.
Finansal tiiketicilerin evli veya bekar olmasi kripto para yatirimlari yapmalar

konusunda bir etkisi olmadig1 yorumu yapilabilir.

3. Finans konusunda egitim almak ile Kripto Para Yatirnmlar1 Arasinda iliski
Ho: Finans konusunda egitim almak ile Kripto para yatirimlar1 arasinda iliski yoktur.

H;: Finans konusunda egitim almak ile Kripto para yatirimlar1 arasinda iliski vardir.

Tablo 15. Finans Konusunda Egitim/kurs Aldiniz Mi? Ile Kripto Para Yatirimi1 Yapiyor musunuz?
Arasindaki Ki Kare Testine Ait Bilgiler

Kripto Para Yatirim Toplam
Yapiyor musunuz?
EVET HAYIR
Finans EVET Katilan Sayisi 32 38 70
konusunda % Finans konusunda | 45,7% 54,3% 100,0%
Egitim/kurs Egitim/kurs aldiniz m1?
aldimz m1? % Kripto Para Yatimmi | 25,2% 12,6% 16,3%
Yapiyor musunuz?
HAYIR Katilan Sayisi 95 264 359
%PFinans konusunda | 26,5% 73,5% 100,0%
Egitim/kurs aldiniz mi?
% Kripto Para Yatirimi 74,8% 87,4% 83,7%
Yapiyor musunuz?
Toplam Katilan Sayisi 127 302 429
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% Finans konusunda | 29,6% 70,4% 100,0%
Egitim/kurs aldiniz m1?
% Kripto Para Yatirimi 100,0% 100,0% 100,0%
Yapiyor musunuz?
Ki Kare Testleri
Deger df Asymp. Sig. | Exact Sig. | Exact Sig. (1-
(2-sided) (2-sided) sided)
Pearson Ki Kare 10,418 1 ,001
Siireklilik Diizeltmesi 9,515 1 ,002
Olasilik Orani 9,795 1 ,002
Fisher'in Kesin Testi ,002 ,001
Linear-by-Linear 10,394 1 ,001
Association
Gegerli Katilan 429

Pearson Ki kare degerinin p degeri 0,01 <0,05'den kii¢iik Ho hipotezini reddederiz

“finans konusunda egitim almak ve Kripto para yatirimlari arasinda iliski oldugu

yorumu yapilabilir. Finansal tiiketicilerin finans konusunda egitim alanlarin kripto

para yatirim yapmalarina etkisi oldugu yorumu yapilabilmektedir.

4. Finansal araclara yatirim yapmak ile Kripto Para Yatirimlar1 Arasinda iliski

Ho: Finansal araglara yatirim yapmak ile Kripto para yatirimlari arasinda iligki yoktur.

Hi: Finansal araglara yatirnm yapmak ile Kripto para yatirimlari arasinda iliski vardir.

Tablo 16. Hangi Finansal Araglara Yatirim Yapiyorsunuz? {le Kripto Para Yatirimi Yapiyor
musunuz? Arasindaki Ki Kare Testine Ait Bilgiler

Kripto Para
Yatirimi Yalllyor Toplam
musunuz?
EVET HAYIR
Katilan Sayis1 7 48 55
% Hangi Finansal
TL Araglara Yatirim 12,7% 87,3% 100,0%
Yapiyorsunuz?
. % Kripto Para Yatirimi 5.5% 15.9% 12,9%
Hangi Yapiyor musunuz?
Finansal Katilan Sayisi 9 18 27
Araclara Hisse % Hangi Finansal
Yatirim Senedi Araglara Yatirim 33,3% 66,7% 100,0%
Yapiyorsunuz - Yapiyorsunuz?
? Tahvil % Kripto Para Yatirimi 7.1% 6.0% 6.3%
Yapiyor musunuz?
Katilan Sayisi 14 52 66
Déviz % Hangi Finansal
Araglara Yatirnm 21,2% 78,8% 100,0%
Yapiyorsunuz?
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5 :
% Kripto Para Yatirimi 11.0% 17.3% 15.4%
Yapiyor musunuz?
Katilan Sayisi 18 138 156
% Hangi Finansal
Araglara Yatirnm 11,5% 88,5% 100,0%
Altin
Yapiyorsunuz?
o :
% Kripto Para Yatirimi 14.2% 45.8% 36.4%
Yapiyor musunuz?
Katilan Sayisi 76 1 77
%Hangi Finansal
Kripto Araglara Yatirim 98,7% 1,3% 100,0%
Para Yapiyorsunuz?
o .
% Kripto Para Yatirim 50.8% 0.3% 18,0%
Yapiyor musunuz?
Katilan Sayis1 2 34 36
Yatin % Hangi Finansal
m Araglara Yatirim 5,6% 94.,4% 100,0%
Yapm Yapiyorsunuz?
5 .
adim % Kripto Para Yatirim 1.6% 11.3% 8.4%
Yapiyor musunuz?
Katilan Sayis1 1 10 11
% Hangi Finansal
. Araglara Yatirnm 9,1% 90,9% 100,0%
Diger
Yapiyorsunuz?
5 -
% Kripto Para Yatirimi 0.8% 3.3% 2.6%
Yapiyor musunuz?
Katilan Sayisi 127 301 428
%Hangi Finansal
Araglara Yatirnm 29,7% 70,3% 100,0%
Toplam
Yapiyorsunuz?
5 :
% Kripto Para Yatirimi 1(10,0 100,0% 100,0%
Yapiyor musunuz? Yo
Ki Kare Testleri
Deger df Asymp. Sig. (2-sided)
Pearson Ki Kare 222,675 6 ,000
Olasilik Orani 231,589 6 ,000
Linear-by-Linear 18,186 1 ,000
Association
Gegerli Katilan 428

Pearson ki kare degerinin p degerimiz 0,000 <0,05'den kiiciik Ho hipotezini reddederiz
“finansal araclara yatirnm yapmak ve Kripto para yatirimlari arasinda iliski oldugu
yorumu yapilir. Finansal tiiketicilerin finansal araglara (altin, doviz, hisse senedi,
tahvil) yatirim yapanlarin kripto para yatirnmi yapmalarina etkisi oldugu yorumu

yapilabilmektedir.

92



5. Biitcede finansal yatirimlara ayrilan pay ile Kripto Para Yatiriomlar1 Arasinda

Mliski

Ho: Biitcede finansal yatirimlara ayrilan pay ile Kripto para yatirimlar: arasinda iliski

yoktur.

Hi: Biitcede finansal yatirimlara ayrilan pay ile Kripto para yatirimlar: arasinda iliski

vardir.

Tablo 17. Biitgenizden Finansal yatirimlariniz icin ayirdigimiz pay ne kadardir? ile Kripto Para

Yatirimi Yapiyor musunuz? Arasindaki Ki Kare Testine Ait Bilgiler

Kripto Para Yatirim
Yapiyor musunuz?

EVET

HAYIR

Toplam

Biit¢enizden
Finansal
yatirimlariniz
igin
ayirdiginiz
pay ne
kadardir?

250 TL ve alt1

Katilan Sayisi

21

91

112

% Biit¢enizden
Finansal
yatirimlariniz
icin ayirdiginiz
pay ne kadardir?

18,8%

81,3%

100,0%

% Kripto Para
Yatirimi
Yapiyor
musunuz?

16,5%

30,1%

26,1%

250-500 TL

Katilan Sayisi

14

29

43

% Biitcenizden
Finansal
yatirimlariniz
i¢in ayirdiginiz
pay ne kadardir?

32,6%

67,4%

100,0%

% Kripto Para
Yatirimi
Yapiyor
musunuz?

11,0%

9,6%

10,0%

500-1000 TL

Katilan Sayis1

19

49

68

%Biit¢cenizden
Finansal
yatirimlariniz
icin ayirdiginiz
pay ne kadardir?

27,9%

72,1%

100,0%

% Kripto Para
Yatirim
Yapiyor
musunuz?

15,0%

16,2%

15,9%

1000-2500 TL

Katilan Sayisi

17

43

60

% Biit¢cenizden
Finansal
yatirimlariniz
i¢in ayirdiginiz
pay ne kadardir?

28,3%

71,7%

100,0%

% Kripto Para
Yatirim
Yapiyor
musunuz?

13,4%

14,2%

14,0%

2500-5000 TL

Katilan Sayisi

14

28

42

%Biitcenizden
Finansal

33.3%

66,7%

100,0%
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yatirimlariniz
i¢in ayirdiginiz
pay ne kadardir?
% Kripto Para
Yatirimi
Yapiyor
musunuz?
Katilan Sayisi 38 33 71
% Biit¢enizden
Finansal
yatirimlariniz 53,5% 46,5% 100,0%
5000 TL ve icin ayirdiginiz
Uzeri pay ne kadardir?
%Kripto Para
Yatirimi
Yapiyor
musunuz?
Katilan Sayisi 4 29 33
% Biit¢enizden
Finansal
yatirimlariniz 12,1% 87,9% 100,0%
i¢in ayirdiginiz
pay ne kadardir?
% Kripto Para
Yatirimi
Yapiyor
musunuz?
Katilan Sayisi 127 302 429
% Biit¢enizden
Finansal
yatirimlariniz 29,6% 70,4% 100,0%
icin ayirdiginiz
pay ne kadardir?
% Kripto Para
Yatirimu
Yapiyor
musunuz?

11,0% 9,3% 9,8%

29,9% 10,9% 16,6%

Diger

3,1% 9,6% 7,7%

Toplam

100,0% 100,0% 100,0%

Ki Kare Testleri

Deger df Asymp. Sig.
(2-sided)
Pearson Ki Kare 31,257 ,000

Olasilik Orani 30,832 6 ,000
Linear-by-Linear Association 7,673 1 ,006

Gegerle Katilan 429

o)}

Pearson ki kare degerinin p degerimiz 0,000 <0,05'den kiiciik Ho hipotezini reddederiz
“Biit¢ede finansal yatirimlara ayrilan pay ve Kripto para yatirimlari arasinda iliski oldugu
yorumu yapilabilir. Biit¢ede finansal yatirimlara ayrilan payin kripto para yatirimlara
etkisi oldugu yorumunu yapabiliriz. Biitceden ne kadar finansal yatirimlara pay
ayrilma oram yliksek ise kripto para yatirnmi yapma olasiligir da yiiksek olacaktir
yorumunda bulunabiliriz.
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6. Yatirim araci cesitliligi ile Kripto Para Yatirimlar1 Arasinda Iliski

Ho: Yatirim araci gesitliligi ile Kripto para yatirimlari arasinda iliski yoktur.

Hi: Yatirim araci ¢esitliligi ile Kripto para yatirimlari arasinda iliski vardir.

Tablo 18. Portfoyiiniiz Kag Cesit Yatirrm Aracindan Olusmaktadir? ile Kripto Para Yatirimi
Yapiyor musunuz? Arasindaki Ki Kare Testine Ait Bilgiler

Kripto Para Toplam
Yatirimi Yapiyor
musunuz?
EVET HAYIR
Portfoyiiniiz 1 Katilan Sayisi 27 130 157
Kag Cesit %Portfoyiiniiz Kag Cesit 17,2% 82,8% 100,0%
Yatirnm Yatirim Aracindan
Aracindan Olusmaktadir?
Olusmaktad % Kripto Para Yatirim 21,3% 43,6% 36,9%
? Yapiyor musunuz?
2 Katilan Sayisi 40 &9 129
% Portfoyiiniiz Ka¢ Cesit 31,0% 69,0% 100,0%
Yatirim Aracindan
Olusmaktadir?
Kripto Para Yatirimi Yapiyor 31,5% 29,9% 30,4%
musunuz?
3 Katilan Sayis1 36 35 71
Portfoyiiniiz Kag Cesit 50,7% 49,3% 100,0%
Yatirim Aracindan
Olusmaktadir?
Kripto Para Yatirimi Yapiyor | 28,3% 11,7% 16,7%
musunuz?
4 Katilan Sayisi 8 6 14
Portfoyiiniiz Kag Cesit 57,1% 42.9% 100,0%
Yatirim Aracindan
Olusmaktadir?
Kripto Para Yatirimi Yapiyor 6,3% 2,0% 3,3%
musunuz?
5 Katilan Sayisi 8 2 10
Portfoyliniiz Kag Cesit 80,0% 20,0% 100,0%
Yatirim Aracindan
Olusmaktadir?
Kripto Para Yatirimi Yapiyor 6,3% 0,7% 2,4%
musunuz?
Diger Katilan Sayisi 8 36 44
Portfoyiiniiz Kag Cesit 18,2% 81,8% 100,0%
Yatirim Aracindan
Olusmaktadir?
Kripto Para Yatirimi Yapiyor 6,3% 12,1% 10,4%
musunuz?
Toplam Katilan Sayisi 127 298 425
Portfoyiintiz Kag Cesit 29,9% 70,1% 100,0%
Yatirim Aracindan
Olusmaktadir?
Kripto Para Yatirimi Yapiyor 100,0 100,0% 100,0%
musunuz? %
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Ki Kare Testleri
Deger df Asymp. Sig.
(2-sided)
Pearson Ki Kare 46,654 5 ,000
Olasilik Orani 45,247 5 ,000
Linear-by-Linear Association 6,273 1 ,012
Gegerli Katilan 425

Pearson ki kare degerinin p degerimiz 0,000 <0,05'den kii¢iik Ho hipotezini reddederiz

“Yatirnm araci gesitliligi ve Kripto para yatirimlart arasinda iligki oldugu yorumu

yapilabilir. Yatirim araci ¢esitliligi ne kadar fazla olursa bu yatirim araglari igerisinde

kripto para yatirimlarinin da bulunma olasilig: artacaktir yorumunda bulunabiliriz.

7. Portfoyii takipte kullanilan bilgi kaynagi ile Kripto Para Yatirnomlar: Arasinda

Tiski

Ho: Portfoyii takipte kullanilan bilgi kaynag: ile Kripto para yatirimlar arasinda iliski yoktur.

Hi: Portfoyii takipte kullanilan bilgi kaynagi ile Kripto para yatirimlar arasinda iliski vardir.

Tablo 19. Portfoyiiniizii Takipte Kullandiginiz Bilgi Kaynagimiz Nelerdir? Ile Kripto Para Yatirimi
Yapiyor musunuz? Arasindaki Ki Kare Testine Ait Bilgiler

Kripto Para
Yatirim Yapiyor
musunuz? Toplam
HAYI
EVET R
Katilan Sayisi 41 99 140
% Portfoyiiniizii
Kendi Takipte Kullandigimiz 1,4 3,/ 70,7% | 100,0%
Degerlendi Bilgi Kaynaglnlz
rmem Nelerdir?
% Kripto Para
Yatirimi Yapiyor 32,3% 33,2% 32,9%
Portfoyiiniizii musunuz?
Takipte Katilan Sayisi 5 24 29
Kullandigimiz % Portfoyiiniizii
Bilgi Takipte Kullandiginiz
Kaynaginiz Gazete-TV Bilgip Kaynagmlzg 17,2% 82,8% 100,0%
Nelerdir? Nelerdir?
%Kripto Para Yatirimi 3.9% $.1% 6.8%
Yapiyor musunuz?
Katilan Sayisi 24 37 61
%Portfoyliniizii
Sosyal Takipte Kullandiginiz
Cevre o < 39,3% 60,7% 100,0%
Bilgi Kaynaginiz
Nelerdir?
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% Kripto Para
Yatirimi Yapiyor
musunuz?

18,9% 12,4%

14,4%

internet ve
Sosyal
Medya

Katilan Sayisi

47 105

152

% Portfoyiliniizii
Takipte Kullandiginiz
Bilgi Kaynaginiz
Nelerdir?

30,9% 69,1%

100,0%

% Kripto Para
Yatirimi Yapiyor
musunuz?

37,0% 35,2%

35,8%

Araci
Kurumlar

Katilan Sayisi

32

%Portfoyliniizii
Takipte Kullandiginiz
Bilgi Kaynaginiz
Nelerdir?

25,0% 75,0%

100,0%

% Kripto Para
Yatirimi Yapiyor
musunuz?

6,3% 8,1%

7,5%

Diger

Katilan Sayisi

11

%Portfoyliniizii
Takipte Kullandiginiz
Bilgi Kaynaginiz
Nelerdir?

18,2% 81,8%

100,0%

%Kripto Para Yatirimi
Yapiyor musunuz?

1,6% 3,0%

2,6%

Toplam

Katilan Sayisi

127 298

425

% Portfoyiiniizii
Takipte Kullandiginiz
Bilgi Kaynaginiz
Nelerdir?

29,9% 70,1%

100,0%

% Kripto Para
Yatirimi Yapiyor
musunuz?

100,0% 100,0%

100,0%

Ki Kare Testleri

Deger df

Asymp. Sig.
(2-sided)

Pearson Ki Kare

6,003 5

,306

Olasilik Orani

6,202

,287

Linear-by-Linear
Association

,000 1

,996

Gegerli Katsayisi

425

Pearson ki-kare degerinin p degerimiz 0,306 <0,05' den biiyiik ve Ho hipotezi kabul

edilir. “Portfoyii takipte kullanilan bilgi kaynag1 ve kripto para yatirimlari arasinda

iliski olmadig1 goriilmektedir. Portfoyde kullanilan bilgi kaynaginin (gazete, kendi

degerlendirmem, araci kurumlar, sosyal ¢evre, internet ve sosyal medya) kripto para

yatirimlarina bir etkisinin olmadig1 goriillmektedir.
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4.7.2. Kesfedici Faktor Analizi

Faktor analizinde Olgiilen degiskenler arasindaki iliski yapisini modellemede
kullanilan yontemlerden biri temel bilesenler modelidir (Fabrigar 2012). Modellemede
temel bilesenler analizi kullanilmistir. Dondiirtilen faktorlerin iligkisiz tiretilmesini
saglayan, faktorler lizerindeki kare yiikleri daha degisken (bazi faktor yiikleri ¢ok
bliyiik ve geri kalanlar ¢ok kiiciik) hale getiren Kaiser (1958) varimax dondiirme
yontemine calismada basvurulmustur. Varimax dondiirme, faktor yliklerinde en
yiiksek degiskenligi olan esit derecede en iyi ¢oziimlerin arasinda bir ¢éziimii verir (L.
R.Fabrigar, 2012).

Caligmada faktor sayisi i¢in siirlama getirilmemis olup 6zdegeri 1 ve {izerinde ile
faktor yiikii 0,50 nin iizerinde ifadelerin faktor yapisini olusturmasi dikkate alinmastir.
Temel bilesenler faktor analizinde 6rnekleme kovaryans matrisi 6zdeger vektorleriyle
faktor yiikleri matrisi belirlenir. Eger faktorlerin sayist teori ya da diger
arastirmacilarin  ¢aligmalart gibi Onceden belirlenmis goriisler dogrultusunda
belirlenmezse, faktor sayisinin se¢imi, temel bilesenlerle tahmin edilen 6zdegerlere
dayanabilir. Bire esit veya birden biiyiik degerli 6zeger sayis1 faktor sayisini verir

(Johnson, 2007).

Faktor yiikleri i¢in + 0,50 veya daha biiylik yiiklemeler pratik olarak énemli kabul
edilir. 0,70' iizeri yiikler iyl tanimlanmis yapinin gostergesi olup faktor analizinin

amaci olarak kabul edilir (Hair, 2014).

Kaiser-Meyer-Olkin 6rnekleme yeterliligi 6l¢iisti degiskenler arasindaki kismi iliski
katsayilarinin kii¢lik olup olmadigini ve sonra verilerin faktor analizi i¢in uygunlugunu
test eder. Kaiser (1974), faktor karmasik olmamanin ya da birkag parcadan olusmanin
niteligi indeksi KMO i¢in 0,90' larda muhtesem (marvelous); 0,80' lerde degerli
(meritorious); 0,70" lerde orta diizey iyice (middling); 0,60' larda ne 1yi ne koti
(mediocre); 0,50' lerde i1yi degil (miserable) ve 0,50' nin altinda ise kabul edilemez
(unacceptable) olarak belirlemistir.

Bartlett’in (1954) kiiresellik testi, kitle iliski katsayilar1 matrisindeki degiskenler
birbiriyle iligkili degildir yokluk hipotezini (iliski katsayilar1 matrisinin bir birim
matrisi olup olmadigini) test eder. Faktor analizi bir birim matris olmasi durumunda

anlamsiz olacaktir.
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Anlamhilik diizeyi p<0.05 degerleri bir faktor analizinin veriler igin faydal
olabilecegini gostermektedir. Bu nedenle yaklasik olarak ¢ok degiskenli normal ve

faktor analizi i¢in kabul edilebilir(George, 2016).

KMO katsayisi, drneklem biiyiikliigiiniin faktdr analizine uygun olup olmadigini
gostermektedir. Orneklem biiyiikliigiiniin yeterli olmasi i¢in KMO degerinin en az
0,60 ve iizerinde olmasi; Barlett testinin de anlamli (p<.05) olmas1 gerekmektedir.

Asagidaki tabloda bu bilgilere yer verilmektedir.

Tablo 20. KMO and Bartlett’s Testine Ait Bilgiler

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. 921
Bartlett's Test of Sphericity Approx. Chi-Square 4130,314
df 190
Sig. ,000

Total Variance Explained: Total siitununda 6zdegeri 1' den yiiksek kag¢ faktor var ise
o kadar faktor edilmistir denir. Cumulative percent % siitununda o kadar faktoriin

yiizde kag acikladigini verir. Asagidaki tabloda bu bilgilere yer verilmektedir.

Tablo 21. Toplam Agiklanan Varyans

Initial Eigenvalues Rotation Sum§ of Squared
Component Loadings
Total % of Cumulative Total % of Cumula
Variance % Variance tive %
1 8,029 40,145 40,145 6,617 33,087 33,087
2 1,899 9,496 49,641 2,757 13,785 46,872
3 1,377 6,885 56,526 1,569 7,846 54,718
4 1,057 5,287 61,813 1,419 7,095 61,813

Rotated Component Matrix” bize 6l¢egin hem ka¢ faktoér oldugunu hem de hangi
maddelerin hangi faktor diizeyinde olduklarin1 gostermektedir. Asagidaki tabloda

faktor ve faktor diizeyleri gosterilmektedir.

Tablo 22. Dondiiriilmiis Bilesen Matrisi

Component

Sorular
1 2 3 4

Kripto Paralar1 ilk duydugumdan beri ilgimi ¢ekiyor. 821
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Internet ve Teknoloji kullanimi Kripto Paralara olan

S ,819

ilgimi artirir.
Bitcoin ve diger kripto paralarin genel olarak giincel 799
degerini yaklasik olarak bilirim. ’

Bitcoin vb. satin alacagim zaman nereye 797
bagvuracagimi bilirim. ’

Diger kripto paralarin nasil alinip satilacagi hakkinda 764

da bilgim var. ’

Gelecekte Bitcoin’in ¢ok Onemli bir para birimi 734
olacagina inanirim. ’

Kripto para birimlerinin ne oldugunu bilirim. 708
Eger Bitcoin’im veya diger kripto paralardan birine 680

sahip olursam onunla neler satin alabilecegimi bilirim. ’

Birden fazla kripto para birimlerinin oldugunu bilirim. 674
Yeterince arastirsam kripto paradan yiiksek kazang 625

saglarim. ’

Kripto para birimlerinin ne oldugunu bilirim. 581

Finansal yatirim karar1 alirken kendime giivenirim. 758
Ortalama bir yatirimciya gore finansal yatirimlar 743
konusunda oldukga yetenekliyim. ;
Bir yatinm yaparken en bastan satis seviyesi 603
belirlerim. ’
Piyasalarla ilgili egitim webinar sOylesi yakindan 529

takip ederim.

Bos zamandan dolayi1 kripto para yatirimi yapmaya

basladim. 628
Kripto para kullanirsam yasa dist islem yapmis 580
olurum. ’

Yatirrm yaptigimda kaybedersem bir sonrakinde 532

yatirirmdan kagarim.

Kripto Paralar ile islem yapmanin karmasik bir siire¢
olduguna inanirim.

,820

Bitcoin igin internet ve teknoloji kullanimi, islem
maliyetini yiikseltir.

519

Tablo 23: Kripto Para Yatirrmlar1 Olcegi Agiklayici Faktdr Analizi Bulgulart

FAKTORLER 53}:1“ Ozdeger | Varyans (%)
ISLEMSEL KOLAYLIK 1,057 5,287
Kripto Paralar ile islem yapmanin karmagik 320
bir siire¢ olduguna inanirim. i
Bitcoin i¢in internet ve teknoloji kullanimu,
. o . ,519
islem maliyetini yiikseltir.
YATIRIM 1,377 6,885
Bos zamandan dolay1 kripto para yatirimi
,628

yapmaya bagladim.
Kripto para kullanirsam yasa dis1 islem 530
yapmig olurum. ’
Yatirim yaptigimda kaybedersem bir

. ,532
sonrakinde yatirnmdan kagarim.
GUVEN 1,899 9,496
Finansal yatirim karar1 alirken kendime 758
giivenirim. ’
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Ortalama bir yatirimciya gore finansal 743
yatirimlar konusunda oldukca yetenekliyim. ’
Bir yatirim yaparken en bagtan satis seviyesi
A ,603
belirlerim.
Piyasalarla ilgili egitim webinar soylesi
; . ,529
yakindan takip ederim.
BILGI 8,029 40,145
Kripto Paralar1 ilk duydugumdan beri ilgimi 821
cekiyor. ’
Internet ve Teknoloji kullanimi Kripto
S ,819
Paralara olan ilgimi artirir.
Bitcoin ve diger kripto paralarin genel olarak 799
giincel degerini yaklagik olarak bilirim. ’
Bitcoin vb. satin alacagim zaman nereye
. e 7197
bagvuracagimi bilirim.
Diger kripto paralarin nasil alinip satilacagi 764
hakkinda da bilgim var. ’
Gelecekte Bitcoin’in ¢ok 6nemli bir para 734
birimi olacagina inanirim. ’
Kripto para birimlerinin ne oldugunu bilirim. ,708
Eger Bitcoin’im veya diger kripto paralardan
birine sahip olursam onunla neler satin ,680
alabilecegimi bilirim.
Birden fazla kripto para birimlerinin oldugunu
o ,674
bilirim
Yeterince aragtirsam kripto paradan yiiksek 625
kazang saglarim. ’
Kripto para birimlerinin ne oldugunu bilirim ,581

4 boyut ve 20 maddeden olusan Sosyal Medya Bagimlilig1 Olgeginin yap1 gecerliligini
degerlendirmek i¢cin AFA yapilmistir. Temel bilesenler analizi ve varimax rotasyon
yontemleri kullanilmistir. AFA bulgular1 Tablo 23°de yer almaktadir.

Analiz sonucunda, KMO (0,921) degeri ve Bartlett kiiresellik test degerine (x*(190)=
4130,314; p<0,001) gore faktor analizi yapmanin uygun oldugu goriilmiistiir. 20
madde ve 4 boyuttan olusan Glgekte Bilgi boyutunun agikladigi varyans %40,145,
Giliven boyutunun acikladigi varyans % 9,496 Yatirim boyutunun acgikladig: varyans
% 6,885, Islemsel Giivenlik boyutunun agikladigi varyans % 5,287olup toplam
aciklanan varyans %061,813tiir. Bilgi boyutuna iliskin maddelerin faktor yiikleri
0,581-0,821 arasinda, Giiven boyutuna iliskin maddelerin faktor yiikleri 0,529-0,758
arasinda, Yatinm boyutuna iliskin maddelerin faktor yiikleri 0,532-0,628 arasinda,
Islemsel Kolaylik boyutuna iliskin maddelerin faktér yiikleri 0,519-0,820 arasindadir.
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4.7.3.Varyans Analizi
4.7.3.1. Biitceden Yatirimlar i¢in Ayrilan Paya Gore Faktorlere Verilen

Yamtlar Arasinda Farkhligin Belirlenmesi I¢in Varyans Analizi

Calismanin hipotezlerine dayali varyans analizi gerceklestirilmistir. Sirastyla her bir
faktor icin varyans analizi uygulamasi sunulacaktir.

Ho: Biit¢enizden finansal yatirimlariniz i¢in ayirdiginiz pay ne kadardir sorusuna gore
faktor ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik yoktur.

Hi: Biitgenizden finansal yatirimlariniz i¢in ayirdiginiz pay ne kadardir sorusuna gore

faktor ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

Tablo 24. Biitgeden Yatirmlar I¢in Ayrilan Paya Gére Faktorlere Iliskin Varyans Analizi Bulgulari

F P
BiLGI FAKTORU 5,269 ,000
GUVEN FAKTORU 3,054 ,006
YATIRIM FAKTORU 1,751 ,108
ISLEMSEL KOLAYLIK FAKTORU 481 ,822

Koyu renkle isaretledigimiz ifadeler i¢in p<oa=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir.
Biitcenizden finansal yatirimlar i¢in ayirdiginiz pay ne kadardir sorusuna gore faktor
ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir. Bilgi faktorii ve giiven faktorii
ifadeleri icin farklilik oldugu belirlendi. Farklilik bulunan ifadeler icin oncelikle

varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi yapilmasi gerekmektedir.

4.7.3.1.1.Bilgi Faktorii Analiz Bulgular:

Ho: Biit¢enizden finansal yatirimlariniz i¢in ayirdiginiz pay ne kadardir sorusunun
bilgi faktoriine gore verilen yanitlar bakimindan farklilik yoktur.

Hi: Biitgenizden finansal yatirnmlariniz i¢in ayirdiginiz pay ne kadardir sorusunun
bilgi faktoriine gore verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

Farklilik bulundugu i¢in oOncelikle varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi
yapilir.

Varyanslarin homojenligi incelemesinde asagidaki tablo yorumlanir.

Ho: Varyanslar esittir.

Hi: Varyanslar esit degildir.
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Tablo 25. Varyanslarin Homojenlik Testi

BIiLGi FAKTORU
Levene Statistic sdl sd2 P
1,280 6 400 ,265

Tabloya bakildiginda p degeri (0,265) ve p>a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi kabul
edilir. Varyanslar esit oldugu sdylenebilmektedir. Varyanslarin esitligine dayali ¢oklu
karsilastirmalarin yapilmasinda LSD testi uygulanmistir. Bilgi faktorii icin ¢oklu
karsilastirmalar bulgular1 Tablo 26’da sunulmustur.

Tabloya bakildiginda * isareti olanlar arasinda %S5 diizeyinde farklilik oldugu

sOylenebilmektedir.

Tablo 26. Coklu Karsilagtirmalar Tablosu

Bagimh Degisken: BILGI FAKTORU

(I) Biitgenizden (J) Biitcenizden 95% Giiven
Finansal Finansal diizeyi
yatirimlariniz igin  |yatirimlariniz igin Ortalama
ayirdiginiz pay ne  |ayirdiginiz pay ne farklar Std. Ust
kadardir? kadardir? I1-J) hata P | Altsinir | sinir
LSD  |250 TL ve alt1 250-500 TL ,07339 | ,17745| ,679| -2754| ,4222
500-1000 TL -,02471 | ,14712| ,867| -,3139| ,2645
1000-2500 TL ,24301 | ,15740| ,123| -,00664| ,5524
2500-5000 TL ,25760 | ,17424 | ,140| -,0849| ,6001
5000 TL ve Uzeri ,64880%| ,14779 | ,000 ,3583| ,9394
Diger -,30190| ,19598 | ,124| -,6872| ,0834
250-500 TL 250 TL ve alt1 -,07339| ,17745| ,679| -,4222| ,2754
500-1000 TL -,098111,19055| ,607| -,4727| ,2765
1000-2500 TL ,16961 | ,19859 | ,394| -2208| ,5600
2500-5000 TL ,184211 ,21219| ,386| -,2329| ,6014
5000 TL ve Uzeri ,57541%| ,19107 | ,003 ,1998 | ,9510
Diger -,375291,23038 | ,104| -,8282| ,0776
500-1000 TL 250 TL ve alt1 ,02471 | ,14712| ,867| -,2645| ,3139
250-500 TL ,098111,19055| ,607 | -2765| ,4727
1000-2500 TL 26772 ,17204| ,120| -,0705| ,6059
2500-5000 TL ,282311,18758| ,133| -,0864| ,6511
5000 TL ve Uzeri ,67352%| ,16330| ,000 3525 ,9946
Diger -,27718|.,20793 | ,183| -,6859| ,1316
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1000-2500 TL 250 TL ve alti -24301],15740] ,123] -5524] L0664
250-500 TL -16961],19859| ,394| -5600| ,2208
500-1000 TL -26772| 17204 ,120] -,6059] ,0705
2500-5000 TL 01459 ,19574| 941] -3702] ,3994
5000 TL ve Uzeri ,A40580° | 17261 ,019| ,0665| ,7451
Diger -,54490° | 21532 ,012] -9682] -,1216
2500-5000 TL 250 TL ve alti -25760 | ,17424 | ,140| -,6001| ,0849
250-500 TL 18421 21219 386 -,6014] ,2329
500-1000 TL -28231,18758 | ,133] -,6511] L0864
1000-2500 TL -01459(,19574 | 941| -3994] 3702
5000 TL ve Uzeri 391207 | 18810 ,038] 0214 ,7610
Diger -55950° | 22792 ,015] -1,0076] -,1114
5000 TL ve Uzeri | 250 TL ve alt -,64880° | ,14779| ,000 -,9394| -3583
250-500 TL -,57541°] ;19107 ,003| -9510] -,1998
500-1000 TL -,67352°] ;16330 ,000| -,9946| -3525
1000-2500 TL -,40580° | ;17261 ,019] -,7451| -,0665
2500-5000 TL -,39120°] ,18810| ,038] -,7610| -,0214
Diger -,95070" | ,20840 | ,000| -1,3604| -,5410
Diger 250 TL ve alti ,30190(,19598 | ,124| -,0834| ,6872
250-500 TL 37529 23038 ,104| -,0776| ,8282
500-1000 TL 27718] 20793 | ,183| -,1316] ,6859
1000-2500 TL ,54490° [ 21532 012 ,1216] ,9682
2500-5000 TL ,55950°| 22792 015 ,1114| 1,0076
5000 TL ve Uzeri ,95070° [ 20840 ,000| ,5410] 1,3604

e 0,05 diizeyine anlaml1 farklilik vardir.

Tablodan baktigimizda * isareti 0,64880 {izerinde * isareti vardir. Bunun anlami 250
TL ve alt1 ile 5000 TL ve {izeri olarak biit¢eden finansal yatirimlar i¢in pay ayiranlarin
bilgi faktoriine verilen yanitlar arasinda farklilik vardir.

250-500 TL i¢in bakildiginda* isareti 0,57541 {izerinde * vardir. Bunun anlami 250-
500 TL ile 5000 TL ve iizeri olarak biit¢ceden finansal yatirimlar i¢in pay ayiranlarin

BILGI ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardr.

500-1000 TL i¢in bakildiginda* isareti 0,67352 {izerinde * vardir. Bunun anlami500-
1000 TL ile 5000 TL ve {izeri olarak biitgeden finansal yatirimlar i¢in pay ayiranlarin

BILGI ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.
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1000-2500 TL i¢in bakildiginda* isareti 0,40580 iizerinde ve -0,54490 iizerinde*
vardir. Bunun anlami 1000-2500 TL ile 5000 TL ve iizeri ve diger olarak biitceden

finansal yatirimlar igin pay ayiranlarin BILGI ifadesine verdikleri yamtlar arasinda

farklilik vardir.

2500-5000 TL i¢in bakildiginda* isareti 0,39120 iizerinde ve -0,55950 iizerinde *
vardir. Bunun anlami12500-5000 TL ile 5000 TL ve {izeri ile diger olarak biitceden

finansal yatirimlar igin pay ayiranlarin BILGI ifadesine verdikleri yamtlar arasinda

farklilik vardir.

5000 TL ve iizeri i¢in bakildiginda biitiin seceneklerde * isareti oldugunu ve 5000 TL
ile hepsi igin BILGI ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardr.

Diger i¢in bakildiginda* isareti 0,54490 ,0,55950 ve 0,95070 iizerinde * vardir. Bunun
anlami1 diger ile 1000 -2500 TL ,2500-5000TL ,5000 TL ve lizeri olarak biitceden
finansal yatirimlar igin pay ayiranlarin BILGI ifadesine verdikleri yamtlar arasinda
farklilik vardir.

Farklilik 5000 TL ve iizeri ile diger olarak biitceden finansal yatirimlar i¢in pay

ayiranlar i¢in olmustur. Bu agsamada ortalamalar1 incelenebilir.

Tablo 27. Tammlayici Istatistikler

N Ortalama Standart sapma
250 TL ve alt1 107 3,3042 ,94262
250-500 TL 39 3,2308 , 75712
500-1000 TL 68 3,3289 ,93794
1000-2500 TL 55 3,0612 1,07138
2500-5000 TL 41 3,0466 ,90844
5000 TL ve Uzeri 67 2,6554 ,98632
Diger 30 3,6061 ,94455
Total 407 3,1579 97813
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250 TL ve alt1 pay ayiranlarin ortalama 3,30 yanit1 verdigi, 250-500 TL pay ayiranlarin
ortalama 3,23 yanit1 verdigi ,500-1000 TL pay ayiranlarin ortalama 3,32 yanit1 verdigi
,L1000-2500 TL pay ayiranlarin ortalama 3,06 yaniti verdigi ,2500-5000 TL pay
ayiranlarin ortalama 3,04 yanit1 verdigi, diger secenegi ile pay ayiranlarin ortalama ise
3,60 yanitint verdigi goriilmektedir. Bilgi Faktorii ifadesine (“Biitgenizden Finansal
Kaynaklara Ayirdiginiz Pay Ne Kadardir.””) Diger ,500-1000 TL ve 250 TL ve alt1 pay
ayrranlar 250-500 TL, 1000-2500 TL ,2500-5000 TL ve 5000 TL ve Uzeri pay

ayiranlardan daha ytiksek puan verdigi soylenebilir.

4.7.3.1.2. Giiven Faktorii Analiz Bulgular:

Ho: Biitgcenizden finansal yatirimlariniz i¢in ayirdiginiz pay ne kadardir sorusunun
giiven faktoriine gore verilen yanitlar bakimindan farklilik yoktur.

Hi: Biitcenizden finansal yatirimlarimiz ic¢in ayirdiginiz pay ne kadardir sorusunun
giiven faktoriine gore verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

P degerimiz 0,006 ve P<0=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir.

Biitgenizden finansal yatirimlariniz i¢in ayirdigimiz pay ne kadardir sorusunun giiven
faktoriine gore verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

Farklilik bulundugu i¢in oOncelikle varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi
yapilir.

Varyanslarin homojenligi incelemesinde asagidaki tablo yorumlanir.

Ho: Varyanslar esittir.

Hi: Varyanslar esit degildir.

Tablo 28. Varyanslarin Homojenlik Testi Tablosu

GUVEN FAKTORU
Levene Statistic dfl df2 Sig.
1,242 6 400 ,284

Tabloya bakildiginda Sig. P degeri 0,284 p>a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi kabul
edilir. Varyanslar esit oldugu sdylenebilmektedir. Varyanslarin esitligine dayali ¢oklu
karsilagtirmalarin yapilmasinda LSD testi uygulanmistir. Giiven faktorii i¢in ¢oklu
karsilagtirmalar bulgulart Tablo 29°da sunulmustur.

Tabloya bakildiginda * isareti olanlar arasinda farklilik oldugu sdylenebilmektedir.
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Tablo 29. Coklu Karsilastirmalar Tablosu

Bagimh Degisken: GUVEN FAKTORU

(D) Biitgenizden (J) Biitgenizden 95% Giiven Diizeyi
Finansal yatirimlariniz | Finansal
icin ayirdiginiz pay ne | yatirimlariniz i¢in
kadardir? ayirdiginiz pay ne Ortalama
kadardir? Farklar1 (I-J) | Std. hata| P | Alt Smur | Ust Smir
LSD |250 TL ve alt1 |250-500 TL 01971 ,15129| ,896| -2777 3171
500-1000 TL ,04384 | ,12544| ,727| -2028 ,2905
1000-2500 TL ,21470 | ,13420| ,110| -,0491 4785
2500-5000 TL ,10805| ,14857| ,467| -,1840 ,4001
5000 TL ve Uzeri ,44814" | 12601 | ,000 ,2004 ,6959
Diger -,13606| ,16710| ,416| -,4646 ,1924
250-500 TL 250 TL ve alt1 -,01971| ,15129| ,896| -,3171 2777
500-1000 TL ,02413 | ,16247| ,882| -,2953 ,3435
1000-2500 TL ,19499 | ,16933| ,250| -,1379 ,5279
2500-5000 TL ,08834 | ,18092| ,626| -,2673 ,4440
5000 TL ve Uzeri ,42843%|  ,16291| ,009 ,1082 , 7487
Diger 15577 ,19643| ,428| -,5419 ,2304
500-1000 TL 250 TL ve alt1 -,04384 | ,12544| 727| -,2905 ,2028
250-500 TL -,02413 | ,16247| ,882| -,3435 ,2953
1000-2500 TL , 17086 | ,14669 | ,245| -,1175 ,4592
2500-5000 TL ,06420 | ,15993| ,688| -,2502 ,3786
5000 TL ve Uzeri ,40430°| ;13923 | ,004 ,1306 ,6780
Diger -17990 | ,17728| ,311| -,5284 ,1686
1000-2500 TL | 250 TL ve alt1 -,21470| ,13420| ,110| -,4785 ,0491
250-500 TL -,19499| ,16933| ,250| -,5279 ,1379
500-1000 TL -,17086 | ,14669| ,245| -,4592 L1175
2500-5000 TL -,10665| ,16689| ,523| -,4347 2214
5000 TL ve Uzeri ,23345| ,14717| ,113| -,0559 ,5228
Diger -,35076 | ,18359| ,057| -,7117 ,0102
2500-5000 TL | 250 TL ve alt1 -,10805| ,14857| ,467| -,4001 ,1840
250-500 TL -,08834 | ,18092| ,626| -,4440 ,2673
500-1000 TL -,06420 | ,15993| ,688| -,3786 ,2502
1000-2500 TL ,10665| ,16689 | ,523| -2214 ,4347
5000 TL ve Uzeri ,34010" | ,16038 | ,035 ,0248 ,6554
Diger -,24411| ,19433| ,210| -,6261 ,1379
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5000 TL ve 250 TL ve alt1 -44814" | 12601 | ,000| -,6959 -,2004
Uzeri 250-500 TL -42843"| 16291 | ,009| -,7487 -,1082
500-1000 TL -,40430" | ,13923| ,004| -,6780 -,1306
1000-2500 TL -,23345| ,14717| ,113| -,5228 ,0559
2500-5000 TL -,34010" | ,16038| ,035| -,6554 -,0248
Diger -,58420°| ,17769| ,001| -,9335 -,2349
Diger 250 TL ve alt1 ,13606| ,16710| ,416| -,1924 ,4646
250-500 TL 5577 ,19643 | ,428| -,2304 ,5419
500-1000 TL ,17990| ,17728 | ,311| -,1686 ,5284
1000-2500 TL ,35076 | ,18359| ,057| -,0102 7117
2500-5000 TL 24411 ,19433| ,210| -,1379 ,6261
5000 TL ve Uzeri ,58420" | ,17769 | ,001 ,2349 9335

*. 0,05 diizeyine anlamli farklilik vardir.

Tablodan baktigimizda * isareti ,44814 iizerinde * isareti vardir. Bunun anlam1 250 TL
ve altt ile 5000 TL ve iizeri olarak biitceden finansal yatirimlar i¢in pay ayiranlarin

GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

250-500 TL i¢in bakildiginda* isareti 0,42843 {izerinde * vardir. Bunun anlami 250-
500TL ile 5000 TL ve iizeri olarak biitceden finansal yatirimlar i¢in pay ayiranlarin
GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.
500-1000 TL i¢in bakildiginda* isareti 0,40430 iizerinde * vardir. Bunun anlami 500-
100 TL ile 5000 TL ve iizeri olarak biitgeden finansal yatirimlar i¢in pay ayiranlarin
GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

2500-5000 TL i¢in bakildiginda* isareti 0,34010 {izerinde * vardir. Bunun
anlami2500-5000 TL ile 5000 TL ve iizeri olarak biit¢eden finansal yatirimlar i¢in pay

ayiranlarmn GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardur.

5000 TL ve Uzeri igin bakildiginda* isareti -0,44814,-0,42843,-0,40430,-0,34010 ve -
0,58420 iizerinde * vardir. Bunun anlami 5000 TL ile 250 TL ve alt1,250-500 TL ,500-
1000 TL ,2500-5000 TL ve diger olarak biitceden finansal yatirimlar i¢in pay

ayrranlarin GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.
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Diger i¢in bakildiginda* isareti 0,58420 iizerinde * vardir. Bunun anlami 5000 TL ve
lizeri olarak biitceden finansal yatirimlar i¢in pay ayiranlarin GUVEN ifadesine

verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

Farklilik 5000 TL ve iizeri olarak biit¢ceden finansal yatirimlar i¢in pay ayiranlar i¢in

olmustur. Bu asamada ortalamalar1 incelenebilir.

Tablo 30. Tanimlayicilar Tablosu

GUVEN FAKTORU
N Ortalama Standart Sapma

250 TL ve alt1 107 3,2056 ,81250
250-500 TL 39 3,1859 ,71800
500-1000 TL 68 3,1618 ,83282
1000-2500 TL 55 2,9909 ,74063
2500-5000 TL 41 3,0976 ,86219
5000 TL ve Uzeri 67 2,7575 ,76373
Diger 30 3,3417 97928
Total 407 3,0928 ,82104

250 TL ve alt1 pay ayiranlarin ortalama 3,20 yanit1 verdigi, 250-500 TL pay ayiranlarin
ortalama 3,18 yanit1 verdigi ,500-1000 TL pay ayiranlarin ortalama 3,16 yanit1 verdigi
,L1000-2500 TL pay ayiranlarin ortalama 2,99 yaniti verdigi ,2500-5000 TL pay
ayiranlarin ortalama 3,09 yanit1 verdigi, 5000 TL ve iizeri pay ayiranlarin 2,75 yanitini
verdigi diger secenegi ile pay ayiranlarin ortalama ise 3,34 yanitim verdigi
goriilmektedir. Giliven Faktorii ifadesine (“Biitcenizden Finansal Kaynaklara
Ayirdigimiz Pay Ne Kadardir.”) Diger ve 250 TL ve alt1 pay ayiranlar 250-500 TL, 500-
1000 TL ,1000-2500 TL ,2500-5000 TL ve 5000 TL ve Uzeri pay ayiranlardan daha

yiiksek puan verdigi sdylenebilir.

4.7.3.2.Yasa Gore Faktorlere Verilen Yamtlar Arasinda Farklihgin Belirlenmesi

I¢cin Varyans Analizi Degiskeni

Calismanin hipotezlerine dayali varyans analizi gerceklestirilmistir. Sirastyla her bir

faktor i¢in varyans analizi uygulamasi sunulacaktir.
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Ho: Yasa gore faktor ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik yoktur.
Hi: Yasa gore faktor ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

Sig. (p) degeri 0,05’ten kiiciik olan degerleri belirliyoruz

Tablo 31. Yasa Gore Faktorlere Iliskin Varyans Analizi Bulgulart

F P
BILGI FAKTORU 0,267 ,899
GUVEN FAKTORU 2,567 ,038
YATIRIM FAKTORU 2,382 ,051
ISLEMSEL KOLAYLIK
. 2,717 ,030
FAKTORU

Koyu renkle isaretledigimiz ifadeler i¢in p<oa=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir.
Yasa gore faktor ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir. Islemsel
kolaylik faktorii ve giiven faktorii ifadeleri icin farklilik oldugu belirlendi. Farklilik
bulunan ifadeler i¢in Oncelikle varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi

yapilmasi gerekmektedir.

4.7.3.2.1.Giiven Faktorii Analiz Bulgular::

Ho: Yasa gore giiven faktoriine verilen yanitlar bakimindan farklilik yoktur.

Hi: Yasa gore giiven faktoriine gore verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

P degerimiz 0,038 ve P<0=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir.

Yasa gore giiven faktoriine gore verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

Farklilik bulundugu icin Oncelikle varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi
yapilir.

Varyanslarin homojenligi incelemesinde asagidaki tablo yorumlanir.

Ho: Varyanslar esittir.

Hi: Varyanslar esit degildir.

Tabloya bakildiginda Sig. P degerleri i¢cin p>0=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi kabul

edilir. Varyanslar esit oldugu sdylenebilmektedir.

Tablo 32. Varyanslarin Homojenlik Testi Tablosu

GUVEN FAKTORU
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Levene Statistic

dfl

df2

Sig.

1,297

402

,270

Tabloya bakildiginda Sig. P degeri (i¢in0,270) p>0=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi kabul

edilir. Varyanslar esit oldugu sdylenebilmektedir. Varyanslarin esitligine dayali ¢oklu

karsilagtirmalarin yapilmasinda LSD testi uygulanmistir. Gliven faktorii i¢in ¢oklu

karsilagtirmalar bulgulart Tablo 33’te sunulmustur.

Tabloya bakildiginda * isareti olanlar arasinda farklilik oldugu sdylenebilmektedir.

Tablo 33. Coklu Karsilagtirmalar Tablosu

Bagimh Degisken: GUVEN FAKTORU

LSD
Ortalama 95% Giiven Diizeyi
Farklan
(D yasmiz (J) yasiniz I-9 Std. Hata P Alt Simir Ust Simir
20 ve asagist 20-30 -,35671" ,14090 ,012 -,6337 -,0797
30-40 -,20519 ,14856 ,168 -,4972 ,0869
40-50 -,10682 ,16696 ,523 -,4350 2214
50 ve lzeri -,06250 ,18001 ,729 -,4164 ,2914
20-30 20 ve .
,35671 ,14090 ,012 ,0797 ,6337
asagisi
30-40 ,15152 ,10154 ,136 -,0481 ,3511
40-50 ,24989" ,12696 ,050 ,0003 ,4995
50 ve lizeri ,29421° ,14368 ,041 L0117 ,5767
30-40 20 ve
,20519 ,14856 ,168 -,0869 ,4972
asagisi
20-30 -, 15152 ,10154 ,136 -,3511 ,0481
40-50 ,09837 ,13540 ,468 -,1678 ,3645
50 ve tlizeri ,14269 ,15119 ,346 -,1545 ,4399
40-50 20 ve
5 ,10682 ,16696 ,523 -,2214 ,4350
asagist
20-30 -,24989" ,12696 ,050 -,4995 -,0003
30-40 -,09837 ,13540 ,468 -,3645 ,1678
50 ve tlizeri ,04432 ,16931 ,794 -,2885 ,3772
50 ve tlizeri 20 ve
,06250 ,18001 ,729 -,2914 4164
asagisi
20-30 -,29421" ,14368 ,041 -,5767 -,0117
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30-40 -,14269 ,15119 ,346 -,4399 ,1545
40-50 -,04432 ,16931 ,794 -,3772 ,2885

*0,05 diizeyine anlamli farklilik vardir.

Tablodan baktigimizda * isareti-,35671 {lizerinde * isareti vardir. Bunun anlami 20 yas
ve asagisi ile 20-30 yas araliginda olanlarn GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar

arasinda farklilik vardir.

20-30 yas aras1 i¢in bakildiginda * igareti 0,35671,0324989,0,29424 {izerinde * isareti
vardir. Bunun anlami 20-30 yas arasi ile 20 ve asagis1,40-50,50 ve iizeri yas araliginda

olanlarin GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

40-50 yas arasi i¢in bakildiginda * isareti -0,24989 {izerinde * isareti vardir. Bunun
anlami 40-50 yas aras1 ile 20-30 yas araliginda olanlarin GUVEN ifadesine verdikleri
yanitlar arasinda farklilik vardir.

50 yas ve lizeri i¢in bakildiginda * isareti -0,29421 iizerinde * isareti vardir. Bunun
anlami 50 yas ve iizeri ile 20-30 yas araliginda olanlarin GUVEN ifadesine verdikleri

yanitlar arasinda farklilik vardir.

Farklilik 20-30 yas araliginda olanlar i¢in olmustur.

Bu asamada ortalamalar1 incelenebilir.

Tablo 34. Tanimlayicilar Tablosu

N Ortalama Standart Sapma
20 ve asagist 42 2,8750 ,86998
20-30 164 3,2317 ,85019
30-40 106 3,0802 , 77425
40-50 55 2,9818 ,81203
50 ve iizeri 40 2,9375 ,70654
Total 407 3,0928 ,82104

20 ve asag1 yasinda olanlarin ortalama 2,87 yanmit1 verdigi, 20-30 yas araliginda
olanlarin ortalama 3,23 yanit1 verdigi, 30-40 yas aralifinda olanlarin ortalama 3,08

yanitt verdigi ,40-50 yas araliginda olanlarin ortalama 2,98 yanit1 verdigi ,50 yas ve
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lizeri olanlarin ise ortalama 2,93 yanit1 verdigi goriilmektedir. Gliven Faktorii ifadesine
(“yas degiskeni”) 20-30yas ve 30-40 yas araliginda olanlarin 20 yas ve asagis1,40-50

yas aralig1 ve 50 yas ve lizeri olanlardan daha ytiksek puan verdigi sdylenebilir.

4.7.3.2.2.Islemsel Kolayhk Faktérii Analiz Bulgular:
Ho: Yasa gore islemsel kolaylik faktoriine verilen yanitlar bakimindan farklilik
yoktur.

Hi: Yasa gore islemsel kolaylik faktoriine gore verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

P=0,030 ve P<0=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir.
Yasa gore giiven faktoriine gore verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.
Farklilik bulundugu i¢in oncelikle varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi
yapilir.
Varyanslarin homojenligi incelemesinde asagidaki tablo yorumlanir.
Ho: Varyanslar esittir.
Hi: Varyanslar esit degildir.
Tablo 35. Varyanslarin Homojenlik Testi Tablosu

ISLEMSEL KOLAYLIK FAKTORU
Levene Statistic dfl df2 Sig.
2,354 4 402 ,053

Tabloya bakildiginda Sig. P degeri (0,053) p>0=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi kabul
edilir. Varyanslar esit oldugu sdylenebilmektedir. Varyanslarin esitligine dayali ¢oklu
karsilastirmalarin yapilmasimda LSD testi uygulanmustir. Islemsel kolaylik faktorii i¢in

coklu karsilagtirmalar bulgular1 Tablo 36’da sunulmustur.

Tablo 36. Coklu Karsilagtirmalar Tablosu

Bagimh Degisken: ISLEMSEL KOLAYLIK FAKTORU

LSD
Ortalama Farklar1 |  Std. 95% Gtiven Diizeyi
(D yasmiz (J) yasiniz I-1 Hata P | Alt Smir Ust Sinir
20 ve agagist 20-30 -,30009 | ,15868| ,059 -,6120 ,0119
30-40 -, 14218 | ,16730| ,396 -4711 ,1867
40-50 ,01039 | ,18803| ,956 -,3593 ,3800
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50 ve tizeri ,12857| ,20272| ,526 -,2700 5271
20-30 20 ve asagist ,30009 | ,15868| ,059 -,0119 ,6120
30-40 ,15790 | ,11435| ,168 -,0669 ,3827
40-50 ,31048" | ,14298 | ,030 ,0294 ,5915
50 ve lizeri ,42866" | ,16181| ,008 ,1106 , 7468
30-40 20 ve asagis1 ,14218 | ,16730| ,396 -,1867 4711
20-30 -,15790| ,11435| ,168 -,3827 ,0669
40-50 ,15257| ,15248| 318 -,1472 ,4523
50 ve lizeri ,27075 | ,17027| ,113 -,0640 ,6055
40-50 20 ve asagist -,01039| ,18803 | ,956 -,3800 ,3593
20-30 -,31048" | ,14298| ,030 -,5915 -,0294
30-40 -,15257| ,15248| ,318 -,4523 ,1472
50 ve lizeri , 11818 | ,19067| ,536 -,2567 ,4930
50 ve tlizeri 20 ve asagisi -, 12857 ,20272| ,526 -,5271 ,2700
20-30 -42866" | ,16181| ,008 -,7468 -,1106
30-40 -,27075| ,17027| ,113 -,6055 ,0640
40-50 -, 11818 | ,19067| ,536 -,4930 ,2567

*0,05 diizeyine anlamli farklilik vardir.

Tabloya bakildiginda * isareti olanlar arasinda farklilik oldugu sdylenebilmektedir.

Tablodan baktigimizda * isareti 0,31048 {izerinde * isareti vardir. Bunun anlami 20 -

30 yas aralig1 ile 40-50 yas araliginda olanlarin ISLEMSEL KOLAYLIK ifadesine

verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

20-30 yas arasi icin bakildiginda * isareti 0,42866 iizerinde * isareti vardir. Bunun

anlam 20-30 yas araliginda olanlar ile 50 yas ve {izeri araliginda olanlarin ISLEMSEL
KOLAYLIK ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

Farklilik 20-30 yas araliginda olanlar i¢in olmustur.

Bu asamada ortalamalari incelenebilir.

Tablo 37. Tanimlayicilar Tablosu

ISLEMSEL KOLAYLIK FAKTORU

N Ortalama Standart Sapma
20 ve asagisi 42 2,9286 1,03341
20-30 164 3,2287 ,92900
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30-40 106 3,0708 ,96224
40-50 55 2,9182 ,88068
50 ve iizeri 40 2,8000 ,61810
Total 407 3,0725 92530

20 ve asag1 yasinda olanlarin ortalama 2,92 yaniti verdigi, 20-30 yas araliginda

olanlarin ortalama 3,22 yamit1 verdigi, 30-40 yas araliginda olanlarin ortalama 3,07

yanitt verdigi ,40-50 yas araliginda olanlarin ortalama 2,91 yanit1 verdigi ,50 yas ve

lizeri olanlarm ise ortalama 2,80 yamti verdigi goriilmektedir. islemsel kolaylik

Faktorii ifadesine (“yas degiskeni”) 20-30 yas ve 30-40 yas araliginda olanlarin 20 yas

ve asagis1,40-50 yas aralig1 ve 50 yas ve lizeri olanlardan daha yiiksek puan verdigi

sOylenebilir.

4.7.3.3.Ka¢ Yildir Finansal Araclara Yatirnm Yapiyorsunuz Sorusuna Gore

Faktorlere Verilen Yanitlar Arasinda Farklihgin Belirlenmesi icin Varyans

Analizi

Calismanin hipotezlerine dayali varyans analizi gerceklestirilmistir. Sirastyla her bir

faktor i¢in varyans analizi uygulamasi sunulacaktir.

Ho: Kag yildir finansal araglara yatirim yapiyorsunuz sorusuna gore faktor ifadelerine

verilen yanitlar bakimindan farklilik yoktur.

Hi: Kag yildir finansal araglara yatirim yapiyorsunuz sorusuna gore faktor ifadelerine

verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

Sig. (p) degeri 0,05 ten kiiciik olan degerleri belirliyoruz.

Tablo 38. Kag Yildir Finansal Araglara Yatirrm Yapiyorsunuz Sorusuna Gére Faktorlere fliskin

Varyans Analizi Bulgulari

F P
BILGI FAKTORU 5,868 ,000
GUVEN FAKTORU 3,107 ,009
YATIRIM FAKTORU 2,447 ,034
ISLEMSEL KOLAYLIK FAKTORU 3,420 ,005

Koyu renkle isaretledigimiz ifadeler i¢in p<a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir.
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Yasa gore faktor ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir. Bilgi faktori,
giiven faktorli ve yatirim faktorii ifadeleri i¢in farklilik oldugu belirlendi. Farklilik
bulunan ifadeler icin Oncelikle varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi

yapilmasi1 gerekmektedir.

4.7.3.3.1.Bilgi Faktorii Analiz Bulgular:

Ho: Kag yildir finansal araglara yatirim yapiyorsunuz sorusuna gore bilgi faktoriine
verilen yanitlar bakimindan farklilik yoktur.

Hi: Kag yildir finansal araglara yatirim yapiyorsunuz sorusuna gore bilgi faktoriine
gore verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

P degerimiz (0,000) P<a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir.

Kag yildir finansal araglara yatirim yapiyorsunuz sorusuna bilgi faktoriine gére verilen
yanitlar bakimindan farklilik vardir.

Farklilik bulundugu i¢in oOncelikle varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi
yapilir.

Varyanslarin homojenligi incelemesinde asagidaki tablo yorumlanir.

Ho: Varyanslar esittir.

Hi: Varyanslar esit degildir.

Tablo 39. Varyanslarin Homojenlik Testi Tablosu

BILGI FAKTORU
Levene Statistic df1 df2 Sig.
,767 5 398 ,574

Tabloya bakildiginda Sig. P degeri (i¢in0,574) p>a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi kabul
edilir.

Varyanslar esit oldugu sdylenebilmektedir. Varyanslarin esitligine dayali coklu
karsilagtirmalarin yapilmasinda LSD testi uygulanmistir. Bilgi faktorii icin coklu

karsilagtirmalar bulgular1 Tablo 40°da sunulmustur.

Tablo 40. Coklu Karsilastirmalar Tablosu

Bagimh Degisken: BILGI FAKTORU
LSD

P 95% Gtiven Diizeyi
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(J) Kag Yildir

Finansal

(I) Kag Yildir Finansal | Araglara Ortalama

Araglara Yatirim Yatirim Farklar Std.

Yapiyorsunuz? Yapiyorsunuz? {1-J) Hata Alt Sinir Ust Sinir

1 2 ,20293 | ,14908 | ,174| -,0902 4960
3 ,69203%| ,16435| ,000 ,3689 1,0151
4 ,36962 | ,20239|  ,069| -,0283 , 7675
5 ,13125 ,14801 376 | -,1597 ,4222
Diger -, 14187 | ,14418 | ,326| -,4253 ,1416

2 1 -,20293 | ,14908 | ,174| -,4960 ,0902
3 ,489117| ,17009| ,004 ,1547 ,8235
4 ,16669 | ,20708 | 421 | -2404 ,5738
5 -,07167 | ,15437| ,643| -,3751 ,2318
Diger -,34480° | ,15070 | ,023| -,6411 -,0485

3 1 -,69203" | ,16435| ,000| -1,0151 -,3689
2 -48911° | ;17009 | ,004| -,8235 -, 1547
4 -,322411 ,21832| ,141| -,7516 ,1068
5 -,56078" | ,16915| ,001| -,8933 -,2282
Diger -,83391" | ,16581 ,000| -1,1599 -,5079

4 1 -,36962 | ,20239| ,069| -,7675 ,0283
2 -,16669 | ,20708 | ,421| -,5738 ,2404
3 ,32241 | ,21832|  ,141| -,1068 , 7516
5 -,23837 | ,20631 249 -,6440 ,1672
Diger -,51149 | 20358 | ,012| -9117 -1113

5 1 -,13125] ,14801 376 | -,4222 ,1597
2 ,07167 | ,15437| ,643| -2318 ,3751
3 ,56078%| ,16915| ,001 ,2282 ,8933
4 ,23837 | ,20631 2491 -,1672 ,6440
Diger -,27313],14964| ,069| -,5673 ,0211

Diger 1 ,14187 | ,14418| ,326| -,1416 ,4253
2 ,34480% | ,15070| ,023 ,0485 ,6411
3 ,833917 | ,16581 ,000 ,5079 1,1599
4 ,51149%| ,20358| ,012 ,1113 9117
5 ,273131,14964|  ,069| -,0211 ,5673

*0,05 diizeyine anlamli farklilik vardir.
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Tablodan baktigimizda * isareti ,69203 iizerinde * isareti vardir. Bunun anlami 1 yildir
finansal araglara yatirim yapanlar ile 3 yildir finansal araglara yatirnm yapanlarin

BILGI ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

2 yil i¢in bakildiginda * isareti 0,48911 ve-0,34480 {izerinde * isareti vardir. Bunun
anlami 2 yildir finansal araglara yatirim yapanlar ile 3 yildir ve diger seklinde finansal
aracglara yatirim yapanlarin BILGI ifadesine verdikleri yamitlar arasinda farklilik

vardir.

3 yil i¢in bakildiginda * isareti -0,69203,-0,48911, -0,56078 ve -0,83391 {izerinde *
isareti vardir. Bunun anlami 3 yildir finansal araclara yatirim yapanlar ile 1 y1l ,2 yil
,Sy1l ve diger yil seklinde finansal araglara yatinm yapanlarin BILGI ifadesine

verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

4 yil i¢in bakildiginda * isareti -0,51149, {izerinde * isareti vardir. Bunun anlami 4
yildir finansal araglara yatirim yapanlar ile diger yil seklinde finansal araglara yatirim

yapanlarin BILGI ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

5 yil igin bakildiginda * isareti 0,56078, iizerinde * isareti vardir. Bunun anlami 5 yildir
finansal araglara yatirim yapanlar ile 3 yil seklinde finansal araglara yatirim yapanlarin

BILGI ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardar.

Diger yil i¢in bakildiginda * isareti 0,34480,0,83391ve 0,51149 iizerinde * isareti
vardir. Bunun anlami diger y1l olarak finansal araglara yatirim yapanlar ile 2y1l,3 y1l,4
yil seklinde finansal araglara yatirrm yapanlarin BILGI ifadesine verdikleri yamitlar

arasinda farklilik vardir.

Tablo 41. Tanimlayicilar Tablosu

N Ortalama Standart Sapma
1 88 3,2975 ,89314
2 74 3,0946 ,95066
3 53 2,6055 91309
4 29 2,9279 1,06195
5 76 3,1663 1,00909
Diger 84 3,4394 91115
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‘Touﬂ \ 404 3,1478 97350
Farklilik 3 ve diger yildan beri finansal kaynaklara yatirim yapanlar seklinde igin

olmustur. Bu asamada ortalamalar1 incelenebilir.

1 yildir yatirim yapanlarin ortalama 3,29 yanit1 verdigi, 2 yildir yatirim yapanlarin
ortalama 3,09 yanit1 verdigi, 3 yildir yatirim yapanlarin ortalama 2,60 yanit1 verdigi ,4
yildir yatirim yapanlarin ortalama 2,92 yaniti verdigi ,5 yildir yatirim yapanlarin
ortalama 3,16 yanit1 verdigi ve diger seklinde yatirim yapanlarin ise ortalama 3,43
yanitin1 verdigi goriilmektedir. Bilgi Faktorii ifadesine (“Kag yildir finansal araglara
yatirim yapiyorsunuz”) 1 y11,2 y11,5 yil ve diger y1l seklinde yatirim yapanlarin 3 yil

ve 4 yildir yatirim yapanlardan daha yiiksek puan verdigi sdylenebilir.

4.7.3.3.2.Giiven Faktorii Analiz Bulgulari:
Ho: Kag yildir finansal araglara yatirim yapiyorsunuz sorusuna gore giiven faktoriine
verilen yanitlar bakimindan farklilik yoktur.

Hi: Kag yildir finansal araglara yatirim yapiyorsunuz sorusuna gore giiven faktoriine gore
verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir

P degeri 0,009 ve P<a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir.

Biitcenizden finansal yatirnmlariniz i¢in ayirdiginiz pay ne kadardir sorusunun giiven
faktoriine gore verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

Farklilik bulundugu icin Oncelikle varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi
yapilir.

Varyanslarin homojenligi incelemesinde asagidaki tablo yorumlanir.

Ho: Varyanslar esittir.

Hi: Varyanslar esit degildir.

Tablo 42. Varyanslarin Homojenlik Testi Tablosu

GUVEN FAKTORU
Levene Statistic dfl df2 Sig.
,588 5 398 ,709

Tabloya bakildiginda Sig. P degeri (i¢in0,265) p>a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi kabul
edilir. Varyanslar esit oldugu sdylenebilmektedir. Varyanslarin esitligine dayali ¢oklu
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karsilagtirmalarin yapilmasinda LSD testi uygulanmigtir. Giliven faktorii i¢in ¢oklu

karsilagtirmalar bulgulart Tablo 43°te sunulmustur.

Tabloya bakildiginda * isareti olanlar arasinda farklilik oldugu s6ylemek miimkiindiir.

Tablo 43. Coklu Karsilastirmalar Tablosu

Bagimh Degisken: GUVEN FAKTORU

LSD
(D Kag Yildir Finansal | (J) Ka¢ Yildir Finansal | Ortalama 95% Giiven Diizeyi
Araglara Yatirim Araglara Yatirim Farklar Std. Alt
Yapiyorsunuz? Yapiyorsunuz? d- Hata P | Swnir Ust Sinir
1 2 -,04968 | ,12737| ,697| -,3001 ,2007
3 ,33839° | ,14041| ,016| ,0623 ,0144
4 ,19916| ,17292| ,250| -,1408 ,5391
5 ,26869°| ,12646| ,034| ,0201 ,5173
Diger -,06182],12319| ,616]| -,3040 ,1804
2 1 ,04968 | ,12737| ,697| -,2007 ,3001
3 ,38807" | ,14532| ,008| ,1024 ,6738
4 ,24884 | ,17692| ,160| -,0990 ,5967
5 ,31837°| ,13189| ,016| ,0591 S5T777
Diger -,01215],12875] ,925]| -,2653 ,2410
3 1 -,33839"| ,14041| ,016]| -,6144 -,0623
2 -,38807" | ,14532| ,008| -,6738 -,1024
4 -,13923 | ,18653 | ,456| -,5059 2275
5 -,06970| ,14452 | ,630| -,3538 2144
Diger -40021°| ,14167 | ,005| -,6787 -,1217
4 1 -,19916],17292| ,250| -,5391 ,1408
2 -,24884 | ,17692 | ,160| -,5967 ,0990
3 ,13923 | ,18653 | ,456| -,2275 ,5059
5 ,06953 | ,17627| ,693| -,2770 4161
Diger -,26098 | ,17393 | ,134| -,6029 ,0810
5 1 -,26869"| ,12646| ,034| -,5173 -,0201
2 -,31837°| ,13189 | ,016]| -,5777 -,0591
3 ,06970| ,14452| ,630| -,2144 ,3538
4 -,069531,17627| ,693| -,4161 ,2770
Diger -,33051" | ,12785| ,010]| -,5819 -,0792
Diger 1 06182 ,12319| ,616]| -,1804 ,3040
2 01215 ,12875| ,925]| -,2410 ,2653
3 ,40021°| ,14167| ,005| ,1217 ,6787
4 ,20098 | ,17393| ,134]| -,0810 ,6029
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5 ,33051° ,0792 ‘ ,59819

*0,05 diizeyine anlamli farklilik vardir.

,12785| ,010

Tablodan baktigimizda * isareti ,33839 ve0,26869 iizerinde * isareti vardir. Bunun
anlami 1 yildir finansal araclara yatirim yapanlar ile 3 yildir ve 5 yildir finansal
araclara yatirrm yapanlarin GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik

vardir.

2 yil i¢in bakildiginda * isareti 0,38807 ve 0,31837 lizerinde * isareti vardir. Bunun
anlami 2 yildir finansal araglara yatirnm yapanlar ile 3 yildir ve 5 yildir seklinde
finansal araglara yatinm yapanlarin GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar arasinda

farklilik vardir.

3 yil i¢in bakildiginda * isareti -0,33839,-0,38807, -0,4021 {izerinde * isareti vardir.
Bunun anlami 3 yildir finansal araglara yatirim yapanlar ile 1 yil ,2 yil ve diger yil
seklinde finansal araglara yatirim yapanlarin GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar

arasinda farklilik vardir.

5 yil i¢in bakildiginda * isareti -0,26869, -0,33051 ve -0,31837, iizerinde * isareti
vardir. Bunun anlami 5 yildir finansal araglara yatirim yapanlar ile 1 y1l,2 yil ve diger
y1l seklinde finansal araglara yatirim yapanlarin GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar

arasinda farklilik vardir.

Diger yil i¢in bakildiginda * isareti 0,40021 ve 0,33051 ilizerinde * isareti vardir.
Bunun anlami diger y1l olarak finansal araglara yatirim yapanlar ile 3 y1l,5 y1l seklinde
finansal araglara yatirrm yapanlarin GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar arasinda
farklilik vardir.

Farklilik 3 ve 5 yildir finansal kaynaklara yatirim yapanlar seklinde i¢in olmustur.

Bu asamada ortalamalari incelenebilir.

Tablo 44. Tanimlayicilar Tablosu

N Ortalama Standart Sapma
1 88 3,1733 ,80708
2 74 3,2230 , 73159
3 53 2,8349 ,75946
4 29 2,9741 ,92182
5 76 2,9046 ,78948

121



Diger 84 3,2351 ,87326
Total 404 3,0860 ,81806

1 yildir yatirim yapanlarin ortalama 3,17 yanit1 verdigi, 2 yildir yatirim yapanlarin
ortalama 3,22 yanit1 verdigi, 3 yildir yatirim yapanlarin ortalama 2,83 yanit1 verdigi ,4
yildir yatirim yapanlarin ortalama 2,97 yanitt verdigi ,5 yildir yatirim yapanlarin
ortalama 2,90 yanit1 verdigi ve diger seklinde yatirim yapanlarin ise ortalama 3,23
yanitin1 verdigi goriilmektedir. Giiven Faktori ifadesine (“Kag yildir finansal araglara
yatirim yapiryorsunuz”) 1 y11,2 yil ve diger yil seklinde yatirim yapanlarin 3 yil, 4 ve 5
yildir yatinm yapanlardan daha yiiksek puan verdigi sdylenebilir.

4.7.3.3.3.Yatirim Faktorii Analiz Bulgular:
Ho: Kag yildir finansal araglara yatirim yapiyorsunuz sorusuna gore yatirim faktoriine
verilen yanitlar bakimindan farklilik yoktur.

H,: Kag yildir finansal araglara yatirim yapiyorsunuz sorusuna gore yatirim faktoriine goére
verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

P degerimiz 0,034ve p <a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir.

Biitcenizden finansal yatirimlariniz i¢in ayirdiginiz pay ne kadardir sorusunun yatirim
faktoriine gore verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

Farklilik bulundugu i¢in oOncelikle varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi
yapilir.

Varyanslarin homojenligi incelemesinde agsagidaki tablo yorumlanir.

Ho: Varyanslar esittir.

Hi: Varyanslar esit degildir.

Tablo 45. Varyanslarin Homojenlik Testi Tablosu

'YATIRIM FAKTORU
Levene Statistic dfl df2 Sig.
1,799 5 398 112

Tabloya bakildiginda Sig. P degeri i¢in (0,112) p>a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi kabul
edilir. Varyanslar esit oldugu sdylenebilmektedir. Varyanslarin esitligine dayali ¢coklu
karsilagtirmalarin yapilmasinda LSD testi uygulanmistir. Yatirim faktorii i¢in ¢oklu

karsilastirmalar bulgular1 Tablo 46’da sunulmustur.
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Tablo 46. Coklu Karsilagtirmalar Tablosu

Bagimh Degisken: Yatirim Faktorii

LSD
(J) Kag Yildir 95% Giiven Diizeyi
(D) Kag Yildir Finansal | Finansal Araglara | Ortalama
Araglara Yatirim Yatirim Farklari Std.
Yapiyorsunuz? Yapiyorsunuz? d-J Hata P | Alt Siir | Ust Siir
1 2 -,04177| ,11790 1231 -2736 ,1900
3 -,18982| ,12997 ,145|  -,4453 ,0657
4 -,28004| ,16006 081  -,5947 ,0346
5 -,18022| ,11706 ,124|]  -,4103 ,0499
Diger -,35065"| ,11403 002 -5748 -,1265
2 1 ,04177 | ,11790 , 7231 -,1900 ,2736
3 -,14805| ,13451 272 -4125 ,1164
4 -,23827| ,16377 ,146 | -,5602 ,0837
5 -,13845| ,12208 2571 -,3785 ,1015
Diger -,30888" | ,11918 010  -,5432 -,0746
3 1 ,18982 | ,12997 ,145]  -,0657 ,4453
2 ,14805 | ,13451 2721 -,1164 ,4125
4 -,09022 | ,17266 ,602|  -4297 ,2492
5 ,00960 | ,13377 943 -2534 ,2726
Diger -,16083 | ,13113 ,221 -,4186 ,0970
4 1 ,28004 | ,16006 081 -,0346 ,5947
2 23827 ,16377 ,146| -0837 ,5602
3 ,00022 | 17266 ,602 |  -2492 ,4297
5 ,09982| ,16316 ,541 -,2209 ,4206
Diger -,07061| ,16100 ,661 | -3871 ,2459
5 1 ,18022| 11706 ,124| -0499 ,4103
2 ,13845| ,12208 2571 -,1015 ,3785
3 -,00960 | ,13377 9431 -2726 ,2534
4 -,09982| ,16316 5411 -,4206 ,2209
Diger -,17043 | ,11834 51 -4031 ,0622
Diger 1 ,35065" | ,11403 ,002 ,1265 ,5748
2 ,30888" | ,11918 ,010 ,0746 ,5432
3 ,16083 | 13113 2211 -,0970 ,4186
4 ,07061 | ,16100 ,661 |  -2459 ,3871
5 ,17043| 11834 51 -,0622 ,4031

*0,05 diizeyine anlamli farklilik vardir.
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Tablodan baktigimizda * isareti -0,35065 iizerinde * isareti vardir. Bunun anlami 1
yildir finansal araglara yatirim yapanlar ile diger yil seklinde finansal araglara yatirim

yapanlarin YATIRIM ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

2 yil i¢in bakildiginda * isareti -0,30888 {izerinde * isareti vardir. Bunun anlami 2
yildir finansal araglara yatirim yapanlar ile diger y1l seklinde finansal araglara yatirim

yapanlarin YATIRIM ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

Diger yil i¢in bakildiginda * isareti 0,35065,0,30888 iizerinde * isareti vardir. Bunun
anlami diger y1l seklinde finansal araglara yatirim yapanlar ile 1 yil ve 2 y1l seklinde
finansal araclara yatirim yapanlarin YATIRIM ifadesine verdikleri yanitlar arasinda
farklilik vardir.

Farklilik diger y1l seklinde finansal kaynaklara yatirim yapanlar seklinde i¢in olmustur.

Bu asamada ortalamalari incelenebilir.

Tablo 47. Tanimlayicilar Tablosu

N Ortalama Standart Sapma
1 88 3,3636 , 73524
2 74 3,4054 ,72206
3 53 3,5535 ,82157
4 29 3,6437 ,95921
5 76 3,5439 ,59837
Diger 84 3,7143 , 77294
Total 404 3,5231 , 75419

1 yildir yatirim yapanlarin ortalama 3,36 yamit1 verdigi, 2 yildir yatirnm yapanlarin
ortalama 3,40 yanit1 verdigi, 3 yildir yatirim yapanlarin ortalama 3,55 yanit1 verdigi ,4
yildir yatirnm yapanlarin ortalama 3,63 yanmiti verdigi ,5 yildir yatirnm yapanlarin
ortalama 3,54 yanit1 verdigi ve diger seklinde yatirim yapanlarin ise ortalama 3,71
yanitini verdigi goriilmektedir. Yatirim Faktorii ifadesine (“Kag yildir finansal araglara
yatirim yapiyorsunuz’) 4 yil ve diger yil seklinde yatirim yapanlarin 1y1l,2 y11,3 yil ve

5 yildir yatirim yapanlardan daha yiiksek puan verdigi sdylenebilir.
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4.7.3.4. Yeni Bir Yatirim Karar: Verirken En Temel Beklentiniz Nedir?
Sorusuna Gore Faktorlere Verilen Yamitlar Arasinda Farklih@in Belirlenmesi

Icin Varyans Analizi

Calismanin hipotezlerine dayali varyans analizi gerceklestirilmistir. Sirastyla her bir

faktor i¢in varyans analizi uygulamasi sunulacaktir.

Ho: Yeni bir yatirim karar1 verirken En temel beklentiniz nedir sorusuna gore faktor

ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik yoktur.

Hi: Yeni bir yatirim karar1 verirken En temel beklentiniz nedir sorusuna gore faktor
ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.
Sig. (p) degeri 0,05’ten kiigiik olan degerleri belirliyoruz.

Tablo 48. Yeni Bir Yatirim Karar1 Verirken En Temel Beklentiniz Nedir Sorusuna Faktorlere Iliskin
Varyans Analizi Bulgulari

F P
BIiLGi FAKTORU 7,789 ,000
GUVEN FAKTORU 4,246 ,002
YATIRIM FAKTORU 0,537 ,708
ISLEMSEL KOLAYLIK FAKTORU 772 ,544

Koyu renkle isaretledigimiz ifadeler i¢in p<a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir.
Yasa gore faktor ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir. Bilgi faktorii,
giiven faktorleri i¢in farklilik oldugu belirlendi. Farklilik bulunan ifadeler igin

oncelikle varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi yapilmasi gerekmektedir.

4.7.3.4.1.Bilgi Faktorii Analiz Bulgulari:

Ho: Yeni bir yatirim karar1 verirken En temel beklentiniz nedir sorusuna gore faktor
ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik yoktur.

Hi: Yeni bir yatirnm karar1 verirken En temel beklentiniz nedir sorusuna gore faktor
ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

P degerimiz 0,000 ve p <a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir.

Yeni bir yatirim karar1 verirken En temel beklentiniz nedir sorusunun bilgi faktoriine

gore verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.
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Farklilik bulundugu i¢in oncelikle varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi
yapilir.

Varyanslarin homojenligi incelemesinde asagidaki tablo yorumlanir.

Ho: Varyanslar esittir.

Hi: Varyanslar esit degildir.

Tablo 49. Varyanslarin Homojenlik Testi Tablosu

BILGI FAKTORU
Levene Statistic dfl df2 Sig.
2,138 4 399 ,075

Tabloya bakildiginda Sig. P degeri (0,075) ve p>0=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi kabul
edilir. Varyanslar esit oldugu sodylenebilmektedir. Varyanslar esit oldugu
sOylenebilmektedir. Varyanslarin  esitligine dayali ¢oklu karsilagtirmalarin
yapilmasinda LSD testi uygulanmistir. Bilgi faktori i¢in ¢oklu karsilagtirmalar
bulgular1 Tablo 50°de sunulmustur.

Tabloya bakildiginda * isareti olanlar arasinda farklilik oldugu sdylenebilmektedir.

Tablo 50. Coklu Karsilastirmalar Tablosu

Bagimh Degisken: BILGi FAKTORU

LSD
(J) Yeni Bir Yatirim 95% Giiven
() Yeni Bir Yatirim Karar1 Verirken En Ortalama Diizeyi
Karar1 Verirken En Temel | Temel Beklentiniz Farklari Std.
Beklentiniz Nedir? Nedir? (I-]) Hata P | Alt Sinir | Ust Stnir
Sermayeyi Koruma Yiiksek Gelir .
o ,31351 ,11455| ,006 ,0883 ,5387
Arzusu Beklentisi
Portfoy Riskini .
,75321 ,20135| ,000 ,3574 11,1490
Azaltma
Siirekli Gelir .
. ,45386 ,12786 | ,000 ,2025 ,7052
Beklentisi
Diger -,44630| 24233 ,066| -9227 ,0301

Yiksek Gelir Beklentisi | Sermayeyi Koruma .
-,31351 ,11455| ,006| -,5387| -,0883
Arzusu

Portfoy Riskini .
,43969° | ,20313 | ,031 ,0403 ,8390

Azaltma

126



Siirekli Gelir

o ,14034 | ,13064 | ,283 -, 1165 ,3972
Beklentisi
Diger -,75981" | ,24381| ,002| -1,2391 -,2805
Portfoy Riskini Azaltma | Sermayeyi Koruma .
-,75321 ,20135| ,000| -1,1490 -,3574
Arzusu
Yiiksek Gelir .
o -,43969 ,20313 | ,031 -,8390| -,0403
Beklentisi
Stirekli Gelir
o -,29935| ,21092| ,157 -, 7140 ,1153
Beklentisi
Diger -1,19951°| ,29473| ,000| -1,7789 -,6201
Siirekli Gelir Beklentisi Sermayeyi Koruma .
-,45386 ,12786 | ,000 -, 7052 -,2025
Arzusu
Yiksek Gelir
o -,14034 | ,13064| ,283 -,3972 , 1165
Beklentisi
Portfoy Riskini
29935 21092 ,157 -,1153 , 7140
Azaltma
Diger -,90016" | ,25034| ,000| -1,3923 -,4080
Diger Sermayeyi Koruma
,44630| ,24233| ,066 -,0301 ,9227
Arzusu
Yiiksek Gelir .
o ,75981 ,24381 | ,002 2805 11,2391
Beklentisi
Portfoy Riskini B
1,19951 ,29473 | ,000 ,6201 1,7789
Azaltma
Siirekli Gelir .
o ,90016 ,25034 | ,000 , 4080 1,3923
Beklentisi

*0,05 diizeyine anlamli farklilik vardir.

Tablodan baktigimizda * isareti 0,31351,0,75321 ve 0,45386 iizerinde * isareti vardir.

Bunun anlami sermayeyi koruma arzusu ile yiiksek gelir beklentisi, portfoy riskini

azaltma, siirekli gelir beklentisinde olanlarm BILGI ifadesine verdikleri yanitlar

arasinda farklilik vardir.

Yiiksek gelir beklentisi i¢in bakildiginda * isareti -0,31351, 0,43969 ve -0,75981

tizerinde * isareti vardir. Bunun anlami yiiksek gelir beklentisi ile sermayeyi koruma

arzusu, portfoy riskini azaltma ve diger seklinde beklentisi olanlarin BILGI ifadesine

verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

Portfoy riskini azaltma i¢in bakildiginda * isareti -0,75321, -0,43969 ve -1,19951

tizerinde * isareti vardir. Bunun anlami portfoy riskini azaltma ile sermayeyi koruma
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arzusu, yiiksek gelir beklentisi ve diger seklinde beklentisi olanlarm BILGI ifadesine

verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.

Stirekli gelir beklentisi i¢in bakildiginda * isareti -0,45386 ve -0,90016 iizerinde *
isareti vardir. Bunun anlami siirekli gelir beklentisi ile sermayeyi koruma arzusu ve
diger seklinde beklentisi olanlarmn BILGI ifadesine verdikleri yanitlar arasinda

farklilik vardir.

Diger i¢in bakildiginda * isareti 0,75321, 1,19951 ve 0,90016 {izerinde * isareti vardir.
Bunun anlamu diger ile yiiksek gelir beklentisi, portfoy riskini azaltma ve stirekli gelir
beklentisi seklinde beklentisi olanlarin BILGI ifadesine verdikleri yanitlar arasinda
farklilik vardir. Farklilik sermayeyi koruma arzusu, yiiksek gelir beklentisi, portfoy

riskini azaltma ve diger i¢in olmustur. Bu asamada ortalamalar1 incelenebilir.

Tablo 51. Tanimlayicilar Tablosu

N Ortalama Standart Sapma
Sermayeyi Koruma Arzusu 144 3,3826 ,90628
Yiiksek Gelir Beklentisi 129 3,0691 1,03894
Portfoy Riskini Azaltma 26 2,6294 ,77946
Siirekli Gelir Beklentisi 88 2,9287 ,93774
Diger 17 3,8289 ,74820
Total 404 3,1539 ,97625

Sermayeyi koruma arzusunda olanlarin ortalama 3,38 yanit1 verdigi, yiliksek gelir
beklentisinde olanlarin ortalama 3,06 yanit1 verdigi, portfoy riskini azaltma isteginde
olanlarin ortalama 2,62 yanit1 verdigi, stirekli gelir beklentisinde olanlarin ortalama
2,92 yanit1 verdigi ve diger seklinde beklenti de olanlarin ise ortalama 3,82 yanitini
verdigi goriilmektedir. Bilgi Faktorii ifadesine (“Yeni Bir Yatirim Karar1 Verirken En
Temel Beklentiniz Nedir”) diger seklinde beklenti igerisinde olanlarin sermayeyi
koruma arzusunda olanlardan, yiliksek gelir beklentisi olanlardan, portfdy riskini
azaltma beklentisinde olanlarda ve siirekli gelir bekleyenlerden daha yiiksek puan

verdigi sdylenebilir.
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4.7.3.4.2.Giiven Faktorii Analiz Bulgular:

Ho: Yeni bir yatirim karar1 verirken En temel beklentiniz nedir sorusuna gore giiven
faktoriine verilen yanitlar bakimindan farklilik yoktur.

Hi: Yeni bir yatirim karar1 verirken En temel beklentiniz nedir sorusuna gore giiven
faktoriine ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

P degerimiz 0,000 ve p <a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir.

Yeni bir yatirim karar1 verirken En temel beklentiniz nedir sorusunun bilgi faktoriine
gore verilen yanitlar bakimindan farklilik vardir.

Farklilik bulundugu icin Oncelikle varyanslarin esitligi (homojenligi) incelemesi
yapilir.

Varyanslarin homojenligi incelemesinde asagidaki tablo yorumlanir.

Ho: Varyanslar esittir.

Hi: Varyanslar esit degildir.

Tablo 52. Varyanslarin Homojenlik Testi Tablosu

GUVEN FAKTORU
Levene Statistic dfl df2 Sig.
214 4 399 ,931

Tabloya bakildiginda Sig. P degeri (0,931) ve p>a=0,05 oldugu i¢in Ho hipotezi kabul
edilir. Varyanslar esit oldugu sdylenebilmektedir. Varyanslarin esitligine dayali ¢oklu
karsilastirmalarin yapilmasinda LSD testi uygulanmistir. Giliven faktorii i¢in ¢oklu

karsilagtirmalar bulgular1 Tablo 53’te sunulmustur.

Tabloya bakildiginda * isareti olanlar arasinda farklilik oldugu sdylenebilmektedir.

Tablo 53. Coklu Karsilastirmalar Tablosu

Bagimh Degisken: GUVEN FAKTORU

LSD
(D Yeni Bir (J) Yeni Bir Yatirim 95% Giiven Diizeyi
Yatirim Karari Karar1 Verirken En Ortalama
Verirken En Temel | Temel Beklentiniz Farklar1 Std.
Beklentiniz Nedir? | Nedir? d-n Hata P | Alt Sinir Ust Sinir
Yiiksek Gelir Beklentisi ,07804 | ,09752| ,424| -,1137 ,2698
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Sermayeyi Koruma | Portfoy Riskini Azaltma ,48651°| ,17141| ,005 ,1495 ,8235
Arzusu Siirekli Gelir Beklentisi ,22996 | ,10884 | ,035 ,0160 ,4439
Diger -,39471] ,20629 | ,056| -,8003 ,0108
Yiiksek Gelir Sermayeyi Koruma
o -,07804 | ,09752| ,424| -2698 ,1137
Beklentisi Arzusu
Portfoy Riskini Azaltma ,40847" | ,17292| ,019 ,0685 , 7484
Siirekli Gelir Beklentisi ,15191 | 11122 ,173| -,0667 ,3706
Diger -,47275"| ,20755| ,023| -,8808 -,0647
Portfoy Riskini Sermayeyi Koruma .
-,486517 | ,17141| ,005| -,8235 -,1495
Azaltma Arzusu
Yiiksek Gelir Beklentisi -40847" | ,17292| ,019| -7484 -,0685
Siirekli Gelir Beklentisi -,25656 | ,17955| ,154| -,6095 ,0964
Diger -,88122"| 25090 | ,000| -1,3745 -,3880
Siirekli Gelir Sermayeyi Koruma .
o -,22996° | ,10884 | ,035| -,4439 -,0160
Beklentisi Arzusu
Yiiksek Gelir Beklentisi -,15191 | ,11122| ,173| -,3706 ,0667
Portfoy Riskini Azaltma ,25656 | ,17955| ,154| -,0964 ,6095
Diger -,62467" | 21311 | ,004| -1,0436 -,2057
Diger Sermayeyi Koruma
,39471 | ,20629 | ,056| -,0108 ,8003
Arzusu
Yiiksek Gelir Beklentisi 47275 | ,20755| ,023 ,0647 ,8808
Portfoy Riskini Azaltma ,88122 | ;25090 | ,000 ,3880 1,3745
Siirekli Gelir Beklentisi ,62467" | ,21311| ,004 ,2057 1,0436
*0,05 diizeyine anlamli farklilik vardir.

Tablodan baktigimizda * isareti 0,48651ve 0,22996 iizerinde * isareti vardir. Bunun
anlami sermayeyi koruma arzusu ile portfoy riskini azaltma, siirekli gelir beklentisinde

olanlarmn GUVEN ifadesine verdikleri yamitlar arasinda farklilik vardur.

Yiiksek gelir beklentisi icin bakildiginda * isareti 0,40847ve -0,47275 iizerinde *
isareti vardir. Bunun anlamu yiiksek gelir beklentisi ile portfoy riskini azaltma ve diger
seklinde beklentisi olanlarin GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar arasinda farklilik

vardir.

Portfoy riskini azaltma i¢in bakildiginda * isareti -0,48651, -0,40847 ve -0,88112
tizerinde * isareti vardir. Bunun anlami portfdy riskini azaltma ile sermayeyi koruma
arzusu, yiiksek gelir beklentisi ve diger seklinde beklentisi olanlarin GUVEN ifadesine

verdikleri yanitlar arasinda farklilik vardir.
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Siirekli gelir beklentisi i¢in bakildiginda * isareti -0,22996 ve -0,62467 iizerinde *
isareti vardir. Bunun anlami siirekli gelir beklentisi ile sermayeyi koruma arzusu ve
diger seklinde beklentisi olanlarin GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar arasinda
farklilik vardir.

Diger i¢in bakildiginda * isareti 0,47275, 0,88112 ve 0,62467 iizerinde * isareti vardir.
Bunun anlamu diger ile yiiksek gelir beklentisi, portfoy riskini azaltma ve siirekli gelir
beklentisi seklinde beklentisi olanlarin GUVEN ifadesine verdikleri yanitlar arasinda
farklilik vardir

Farklilik portfoy riskini azaltma ve diger i¢in olmustur.

Tablo 54. Tanimlayicilar Tablosu

N Ortalama Standart Sapma
Sermayeyi Koruma Arzusu 144 3,1788 ,81274
Yiiksek Gelir Beklentisi 129 3,1008 ,80980
Portfoy Riskini Azaltma 26 2,6923 , 72907
Siirekli Gelir Beklentisi 88 2,9489 ,78524
Diger 17 3,5735 ,89602
Total 404 3,0891 ,81726

Bu asamada ortalamalar1 incelenebilir. Sermayeyi koruma arzusunda olanlarin
ortalama 3,17 yanit1 verdigi, yiliksek gelir beklentisinde olanlarin ortalama 3,10 yanit1
verdigi, portfOy riskini azaltma isteginde olanlarin ortalama 2,69 yanit1 verdigi, siirekli
gelir beklentisinde olanlarin ortalama 2,94 yanit1 verdigi ve diger seklinde beklenti de
olanlarin ise ortalama 3,57 yanitin1 verdigi goriilmektedir. Bilgi Faktorii ifadesine
(“Yeni Bir Yatirnm Karar1 Verirken En Temel Beklentiniz Nedir”) diger seklinde
beklenti igerisinde olanlarin sermayeyi koruma arzusunda olanlardan, yiliksek gelir
beklentisi olanlardan, portfOy riskini azaltma beklentisinde olanlarda ve stirekli gelir

bekleyenlerden daha yiiksek puan verdigi sdylenebilir.

4.7.4.Bagimsiz Orneklemler T Testi
Iki bagimsiz grup ortalamasi arasi farkliliklar1 incelenmesinde bagimsiz érneklemler
testi kullanilmaktadir. Bagimsiz 6rneklemler testi parametrik bir testtir. Parametrik test

varsayimlarinin saglanmasi gerekir. Testin hipotezi asagidaki gibi kurulur.
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Ho: Iki grup ortalamasi arasinda farklilik yoktur.

Hi: Iki grup ortalamasi arasinda farklilik vardir.

4.7.4.1.Cinsiyete Gore Faktorlere Verilen Yanitlar Arasinda Farkhihgin

Belirlenmesi I¢in Bagimsiz Orneklemler T Testi Analizi

Ho: Kadin ile erkek finansal tiiketicilere gore faktor ifadelerine verilen yamitlar
bakimindan farklilik yoktur.

Hi: Kadin ile erkek finansal tiiketicilere gore faktor ifadelerine verilen yanitlar bakimmdan
farklilik vardir.

Varyanslarin esitligi i¢cin hipotez asagidaki gibi kurulur.

Ho: Varyanslar esittir.

Hi: Varyanslar esit degildir.

Tablo 55. Bagimsiz Orneklemler Testi Bulgulari

Levene testi | Ortalamalarin esitligi igin t testi
F p t sd p
BILGI FAKTORU | Varyanslar esittir varsayilr. ,087| ,768| 6,854 405 ,000
Varyanslar esit degildir
6,864 | 368,430 ,000
varsayilir.
GUVEN Varyanslar esittir varsayilir. ,523 470 5,291 405 ,000
FAKTORU Varyanslar esit degildir
5,286 | 364,971 ,000
varsayilir.
YATIRIM Varyanslar esittir varsayilir. | 3,080 ,080| -3,191 405 ,002
FAKTORU Varyanslar esit degildir
-3,252| 388,516 ,001
varsayilir.
ISLEMSEL Varyanslar esittir varsayilir. | 1,556 2131 1,972 405 ,049
KOLAYLIK Varyanslar esit degildir
R 1,967 | 362,874 ,050
FAKTORU varsayilir,

Tablodan BILGI faktériiniin varyanslarin esitligi i¢in Levene testi sonucu F=0,087 ve
onem diizeyi p=0,768>0=0,05 oldugu i¢in Ho kabul edilmistir. Varyanslar esittir.

Varyanslar esit oldugu icin birinci satir bilgileri kullanilir. Dolayisiyla Bagimsiz
orneklemler t testi sonucu t=6,854 ve énem diizeyi p=0,000<a=0,05 oldugu i¢in Hi

kabul edilmistir (Ho hipotezi kabul edilmemistir).
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Hipotezi yorumlayacak olursak kadin ile erkek finansal tiiketicilere gore bilgi

ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farkhhk vardir.

Tablodan GUVEN faktoriiniin varyanslarin esitligi i¢in Levene testi sonucu F=0,523
ve 6nem diizeyi p=0,470>0=0,05 oldugu i¢in Ho kabul. Varyanslar esittir.

Varyanslar esit oldugu icin birinci satir bilgileri kullanilir. Dolayisiyla Bagimsiz
orneklemler t testi sonucu t=5,291 ve 6nem diizeyi p=0,000>0=0,05 oldugu i¢in Hi
kabul (Ho hipotezi kabul edilmemistir).

Hipotezi yorumlayacak olursak kadin ile erkek finansal tiiketicilere goére giiven

ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farkhhk vardir.

Tablodan YATIRIM faktoriiniin varyanslarin esitligi i¢in Levene testi sonucu F=3,080
ve dnem diizeyi p=0,080>0=0,05 oldugu i¢in Ho kabul. Varyanslar esittir.

Varyanslar esit oldugu icin birinci satir bilgileri kullanilir. Dolayisiyla Bagimsiz
orneklemler t testi sonucu t=-31,91 ve 6nem diizeyi p=0,002>0=0,05 oldugu i¢in Hi
kabul (Ho hipotezi kabul edilmemistir).

Hipotezi yorumlayacak olursak kadin ile erkek finansal tiliketicilere gore yatirim

ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farkhihk vardir.

Tablodan ISLEMSEL KOLAYLIK faktoriiniin varyanslarim esitligi icin Levene testi
sonucu F=1,556 ve 6énem diizeyi p=0,213>0=0,05 oldugu i¢in Ho kabul. Varyanslar
esittir.

Varyanslar esit oldugu icin birinci satir bilgileri kullanilir. Dolayisiyla Bagimsiz
orneklemler t testi sonucu t=19,72 ve énem diizeyi p=0,049<a=0,05 oldugu i¢in Hi
kabul edilmistir (Ho hipotezi kabul edilmemistir).

Hipotezi yorumlayacak olursak kadin ile erkek finansal tiiketicilere gore islemsel

kolaylik ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farkhihk vardir.

Tablo 56. Tanimlayici istatistikler tablosu

Cinsiyet N Ortalama Standart sapma
BILGI FAKTORU Kadin 171 3,5279 ,92196
Erkek 236 2,8898 ,93072
GUVEN FAKTORU Kadin 171 3,3377 ,79819
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Erkek 236 2,9153 , 79273

YATIRIM FAKTORU Kadin 171 3,3840 ,69360
Erkek 236 3,6229 , 78065

ISLEMSEL KOLAYLIK Kadin 171 3,1784 ,93088
FAKTORU Erkek 236 2,9958 91558

Biitiin faktorlerde farklilik bulundugu igin biitiin faktorler i¢in agiklama yapilmalidir.

Bilgi faktoriinde kadinlarin ortalama 3,52 yanit1 verdigi, erkeklerin ise ortalama 2,88

yanitt verdigi goriilmektedir. Giiven faktoriinde kadinlarmm ortalama 3,33 yaniti

verdigi, erkeklerin ise 2,91 yanit1 verdigi goriilmektedir. Yatirim faktoriinde kadinlarin

ortalama 3,38 yanit1 verdigi, erkeklerin ise ortalama 3,62 yanit1 verdigi goriilmektedir.

Islemsel kolaylik faktdriinde kadimlarin ortalama 3,17 yaniti verdigi, erkeklerin ise

ortalama 2,99 yanit1 verdigi goriilmektedir. Yatirim faktoriinde ki erkeklerin diger

faktorlerdeki kadin ve erkeklere gore daha yliksek puan verdigi sdylenebilir.

4.7.4.2.Kripto Para Yatirnm Yapiyor Musunuz Sorusuna Gore Faktorlere

Verilen Yanitlar Arasinda Farkhligin Belirlenmesi Icin Bagimsiz Orneklemler

T Testi Analizi

Ho: Kripto para yatirimi yapryor musunuz sorusuna gore faktor ifadelerine verilen

yanitlar bakimindan farklilik yoktur.

Hi: Kripto para yatirimi yapiyor musunuz gore faktor ifadelerine verilen yanitlar

bakimindan farklilik vardir.

Varyanslarin esitligi i¢in hipotez asagidaki gibi kurulur.

Ho: Varyanslar esittir.

Hi: Varyanslar esit degildir.

Tablo 57. Bagimsiz Orneklemler Testi Bulgulari

Levene testi

Ortalamalarin esitli

iigin t testi

F p t sd p
BILGI Varyanslar esittir varsayilir. 10,182 | ,002| -14,574 405 ,000
FAKTORU | Varyanslar esit degildir
-15,750| 295,824 ,000
varsayilir.
Varyanslar esittir varsayilir. 6,494 | ,011 -6,997 405 ,000
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GUVEN Varyanslar esit degildir
R -7,545| 294,195 ,000
FAKTORU | varsayilir.
YATIRIM Varyanslar esittir varsayilir. 2,823 | ,094 -1,425 405 ,155
FAKTORU | Varyanslar esit degildir
-1,368| 221,518 ,173
varsayilir.
ISLEMSEL | Varyanslar esittir varsayilir. 4,962 | ,026 -1,355 405 ,176
KOLAYLIK | Varyanslar esit degildir
R -1,417| 272,323 ,158
FAKTORU | varsayilr.

Tablodan BILGI faktoriiniin varyanslarm esitligi i¢in Levene testi sonucu F=10,182
ve 6nem diizeyi p=0,002>0=0,05 oldugu i¢in Hi kabul. Varyanslar esit degildir.
Varyanslar esit olmadig1 icin ikinci satir bilgileri kullanilir. Dolayisiyla Bagimsiz
orneklemler t testi sonucu t=-15,750 ve 6nem diizeyi p=0,000>0=0,05 oldugu i¢in Hi
kabul (Ho hipotezi kabul edilmemistir).

Hipotezi yorumlayacak olursak, Kripto para yatirimi yapiyor musunuz sorusuna gore

Bilgi faktorii ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farkhihik vardir.

Tablodan GUVEN faktériiniin varyanslarin esitligi i¢in Levene testi sonucu F=6,494
ve onem diizeyi p=0,011>a=0,05 oldugu i¢in Hi kabul. Varyanslar esit degildir.
Varyanslar esit olmadig1 icin ikinci satir bilgileri kullanilir. Dolayisiyla Bagimsiz
orneklemler t testi sonucu t=--7,545 ve 6nem diizeyi p=0,000>0=0,05 oldugu i¢in Hi
kabul (Ho hipotezi kabul edilmemistir).

Hipotezi yorumlayacak olursak, Kripto para yatirimi yapiyor musunuz sorusuna gore

Giiven faktorii ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farkhlik vardir.

Tablodan YATIRIM faktoriiniin varyanslarin esitligi icin Levene testi sonucu F=2,823
ve onem diizeyi p=0,094>0=0,05 oldugu i¢in Ho kabul. Varyanslar esittir.

Varyanslar esit oldugu icin birinci satir bilgileri kullanilir. Dolayisiyla Bagimsiz
orneklemler t testi sonucu t=--1,425 ve 6nem diizeyi p=0,155>0=0,05 oldugu i¢in Ho
kabul (Hi1 hipotezi kabul edilmemistir).

Hipotezi yorumlayacak olursak, Kripto para yatirimi yapiyor musunuz sorusuna gore

Giiven faktorii ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farkhhik yoktur.
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Tablodan ISLEMSEL KOLAYLIK faktoriiniin varyanslarin esitligi icin Levene testi
sonucu F=4,962 ve 6nem diizeyi p=0,026>0=0,05 oldugu i¢in Hi kabul. Varyanslar
esit degildir.

Varyanslar esit olmadig1 i¢in ikinci satir bilgileri kullanilir. Dolayisiyla Bagimsiz
orneklemler t testi sonucu t=--1,417 ve 6nem diizeyi p=0,158>0=0,05 oldugu i¢in Ho
kabul (H1 hipotezi kabul edilmemistir).

Hipotezi yorumlayacak olursak, Kripto para yatirimi yapiyor musunuz sorusuna gore

Islemsel Kolaylik faktorii ifadelerine verilen yanitlar bakimindan farkhlik yoktur.

Tablo 58. Tanimlayici Istatistikler Tablosu

Kripto Para Yatirimi
Yapiyor musunuz? N Ortalama Standart sapma

BILGIi EVET 127 2,3071 ,68107
FAKTORU HAYIR 280 3,5438 ,83892
GUVEN EVET 127 2,6929 ,66978
FAKTORU HAYIR 280 3,2741 ,82011
YATIRIM EVET 127 3,4436 ,80896
FAKTORU HAYIR 280 3,5583 ,72598
ISLEMSEL EVET 127 2,9803 ,84844
KOLAYLIK HAYIR 280 3,1143 ,95666

FAKTORU

Farklilik bilgi ve giiven faktoriinde bulundugu i¢in bilgi ve giiven faktorleri igin
aciklama yapilmalidir. Bilgi faktoriinde kripto para yatirimi yapanlarin ortalama 2,30
yanit1 verdigi, kripto para yatirimi yapmayanlarin ise ortalama 3,54 yanmiti verdigi
goriilmektedir. Giiven faktoriinde kripto para yatirimi yapanlarin ortalama 2,69 yaniti
verdigi, kripto para yatirimi yapmayanlarin ise 3,27 yanit1 verdigi goriilmektedir. Bilgi
faktoriinde ve giiven faktoriinde kripto para yatirimi yapmayanlarin yapanlara gore

daha yiiksek puan verdigi soylenebilir.
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SONUC
Finansal tiiketiciler yatirim karar1 alirken her tiirlii etkeni dikkate almak zorundadir.
Son yillarda yatirim araglarina ek olarak sanal para olarak tabir edilen kripto paralarin
da dahil edilmesi yatirim karar1 alirken kripto paralara da dikkat edilmesi ve takip
edilmesi gerekmektedir. Bu amacla, Nevsehir ilindeki finansal tiiketicilerin kripto
paraya olan tutum ve davraniglarini anket caligmasi ile 6l¢gmek amaciyla bir uygulama
gerceklestirilmektedir. Arastirma hipotezleri tiim sorulara uygun sekilde olusturulup
kurulmustur. Kripto paralarin finansal tiiketicilerin yatirim kararlarina etkisinin olup
olmadigini belirtmek amaciyla 6zellikle incelenmistir. Bu ¢alismanin amaglarindan
birincisi, ankete katilan finansal tiiketicilerin, kripto para piyasasinin finansal

tiikketicilerin yatirim tercihlerine etkilerini belirlemeye ¢alismaktir.

Calismanin uygulama bdliimiinde ise anket kullamilmistir ve online sekilde
doldurulmustur. Anket ii¢ boliimden olusmakta olup anket formunun birinci
boliimiinde, cevaplayicilarin demografik 6zellikleri ile ilgili sorular yer almaktadir.
Ikinci béliimiinde ise katilimcilarin finansal araglar ve finansal yatirimlar ile ilgili bilgi
diizeylerini 6lgmeye yonelik sorulara yer verilmektedir. Ugiincii boliimde ise likert
Olcegi ile katilmcinin bir dizi ifade hakkindaki goriislerini 6l¢en kapali uclu
psikometrik sorular yonetilmistir. Arastirmanin evrenini Nevsehir ilindeki finansal

tiikketiciler olusturmaktadir.

Comrey ve Lee (1992: 217), arastirmalarin 6rneklem derecelendirmesini; 50 (¢ok
diisiik), 100 (diisiik), 200 (orta), 300 (yiiksek), 500 (¢ok yiiksek), 1000 (miikemmel)

[3

olarak belirtmistir. Bu bilgiler 1s181nda arastirmanin 6rneklem yeterliligi ©* yiiksek™’

oldugu sdylenebilmektedir.

Aragtirmanin evrenini Nevsehir ilindeki finansal tiiketiciler olusturmaktadir.
Arastirmanin 6rneklemi Nevsehir il ve il¢elerinde bulunan finansal tiiketiciler olarak
belirlenmistir. Orneklem ¢ercevesindeki finansal tiiketicilere anket formu online
olarak gonderilmistir. Yapilan anket sayist 430 dur. Anketler IBM (International
Business Machines) SPSS statistics 22 uygulamasi araciliiyla kaydedilmistir. Analiz
asamasinda ise calisma i¢in uygun testler kullanilmistir. Temel arastirma sorusu,

finansal tiiketiciler bireysel, finansal ve toplumsal a¢idan bilgi, davranis ve



tutumlarmin kripto para yatirnmlarini etkileyip etkilemedigidir. Anket formunun
birinci kisminda yer alan demografik bilgilerin analizine bakildiginda; katilimcilarin
%58’s1 erkek, %42’ inin kadin oldugu goriilmektedir. Medeni durum agisindan
bakildiginda, katilimcilarin %58’ inin evli ve %42’ sinin bekar oldugu goriilmektedir.
Anketin uygulandig1 finansal tiiketicilerin yas araligi dagilimi acisindan dagilimi
incelendiginde ise; %10,5° inin 20 yas ve asagisi, %40,4’linlin 20-30 yas arasinda,
%26’ inin 30-40 yas arasinda, %14’ iiniin 40-50 yas arasinda ve %9,1’ inin 50 yas ve
tizerinde oldugu goriilmektedir. Anketi cevaplayan finansal tiiketicilerin %4,5” inin
ilkdgretim, %21,4° {inilin lise, %7,1° inin meslek yiliksekokulu, %54,8’ inin fakiilte
veya dengi okul ve %12,2° sinin lisansiistii egitime sahip oldugu tespit edilmistir.
Finansal tiiketicilerin %47,6° sinin galistigi, %21’ inin 6zel sektorde calistigi %18,3’
iniin 6grenci %5’ inin serbest meslekte ¢alistig1%3,1inin ise issiz oldugu %1,9 ‘unun
ev hanimi oldugu ve % 3,1’inin emekli oldugu tespit edilmistir. Arastirmaya katilan
finansal tiiketicilerin biitgelerinden finansal yatirimlar i¢in ayirdiklar1 pay araliklar
bakimindan degerlendirme yapildiginda %27,5’inin 250 TL ve asagisi, %10,7’ sinin
2500-500 TL aras1, %17’sinin 500-1000 TL aras1, %14,6° simin 1000-2500 TL aras1
ve %10,7’ sinin ise 2500- 5000 TL ve %18’inin 5000 TL ve tizerinde pay ayirdiklar

goriilmektedir.

Pearson ki kare testleri sonuglarina gore, cinsiyet ile finansal tiiketicilerin kripto para
yatirimlart arasinda bir iliskiye bakildiginda, p degerimiz 0,000 <0,05'den kiiciik
Ho hipotezini reddederiz “cinsiyet ve kripto para yatirimlari arasinda iliski oldugu
goriilmektedir. Buradan cinsiyet farkliliklarina gore kripto para yatirimlari arasinda bir

iliski s6z konusu oldugu anlagilmaktadir.

Medeni durum ile kripto para yatirimlar1 arasinda iligkiye baktigimizda, p degerimiz
0,179 <0,05' den biiyiik ve Ho hipotezini kabul ederiz “medeni durum ve kripto para

yatirimlart arasinda herhangi bir iliski olmadig1 goriilmektedir.
Finans konusunda egitim almak ile kripto para yatirimlar arasinda iliskiye

bakildiginda, p degerimiz 0,01 <0,05' den kii¢iik Ho hipotezini reddederiz “finans

konusunda egitim almak ve kripto para yatirimlar1 arasinda bir iliski oldugu
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goriilmektedir. Yani finans konusunda egitim veya kurs alan bir kisinin kripto paralara

da yatirim yaptig1 goriilmektedir.

Finansal araclara yatirnm yapmak ile kripto para yatirimlari arasinda iliskiye
bakildiginda, p degerimiz 0,000 <0,05' den kiiclik Ho hipotezi reddedilir “finansal
araclara yatirnm yapmak ve kripto para yatirimlari arasinda bir iliski oldugu
goriilmektedir. Yani finansal araglara yatirim yapan bir finansal tiiketicinin kripto

paralara da yatirim yaptig1 goriilmektedir.

Biitcede finansal yatirimlara ayrilan pay ile kripto para yatirnmlar1 arasinda iligkiye
bakildiginda, p degeri 0,000 <0,05' den kiiciik Ho hipotezi reddedilir. “Biit¢ede
finansal yatirimlara ayrilan pay ve kripto para yatirimlar1 arasinda iligki oldugu
goriilmektedir.” Yani biitceden finansal kaynaklara ayrilan pay degistikge kripto
paraya yatirim yapildigi goriilmektedir.

Yatirim araci gesitliligi ile kripto para yatirimlari arasinda iligkiye bakildiginda, p
degerimiz 0,000 <0,05' den kii¢iik Ho hipotezini reddederiz “Yatirim araci gesitliligi
ve kripto para yatirimlart arasinda iliski oldugu goriilmektedir. Yani yatirim araci

cesitliligi arttikca kripto paraya da yatirim yapildigi goriilmektedir.

Portfoyti takipte kullanilan bilgi kaynag: ile kripto para yatirimlari arasinda iliskiye
bakildiginda ise p degerimiz 0,306 <0,05' den biiyiik ve Ho hipotezini kabul ederiz
“Portfoyii takipte kullanilan bilgi kaynagi ve kripto para yatirimlar1 arasinda iliski

olmadig1 goriilmektedir.

Varyans analizi sonuclarina gore blitceden yatirimlar icin ayrilan pay ne kadardir
sorusu i¢in bilgi ve giiven faktor sorularina verilen yanitlara gore farkliliklarin oldugu
bu farkliliklarin 5000 TL ve iizeri secenegi ile diger secenegini secenler arasinda

oldugunu goriilmektedir.

Yasa gore giiven ve islemsel kolaylik faktdr sorularina verilen yanitlara gore
farkliliklarin oldugu bu farkliliklarin 20-30 yas araliginda olanlardan oldugu

goriilmektedir.
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Bagimsiz orneklemler t testi sonuclarina gore ise cinsiyete gore bilgi, giiven,
yatirim, iglemsel kolaylik faktorlerine verilen yanitlarda farkliliklarin oldugu bu
farkliliklarin; bilgi faktoriinde kadinlarin ortalama 3,52 yanit1 verdigi, erkeklerin ise
ortalama 2,88 yanit1 verdigi gortilmektedir. Giiven faktoriinde kadinlarin ortalama 3,33
yanitt verdigi, erkeklerin ise 2,91 yanit1 verdigi goriilmektedir. Yatirim faktoriinde
kadinlarin ortalama 3,38 yanit1 verdigi, erkeklerin ise ortalama 3,62 yanit1 verdigi
goriilmektedir. Islemsel kolaylik faktdriinde kadimlarin ortalama 3,17 yanit1 verdigi,
erkeklerin ise ortalama 2,99 yamiti verdigi goriilmektedir. Yatirim faktoriindeki
erkeklerin diger faktorlerdeki kadin ve erkeklere gore daha yiiksek puan verdigi

sOylenebilir.

Kripto para yatirimi yapiyor musunuz sorusuna gore bilgi, giiven faktdrlerine verilen
yanitlarda farkliliklarin oldugu bu farkliliklarin; bilgi faktriinde kripto para yatirimi
yapanlarin ortalama 2,30 yaniti verdigi, kripto para yatirimi yapmayanlarin ise
ortalama 3,54 yanit1 verdigi goriilmektedir. Giiven faktoriinde kripto para yatirimi
yapanlarin ortalama 2,69 yanit1 verdigi, kripto para yatirimi yapmayanlarin ise 3,27
yanit1 verdigi goriilmektedir. Bilgi faktoriinde ve giiven faktdriinde kripto para yatirimi

yapmayanlarin yapanlara gore daha yliksek puan verdigi sdylenebilir.

Bireysel yatirimcilar kendi hesaplari ile fonlarin1 yoneten yatirnmcilardir. Bu anket
calismasinda bireysel yatirimcilarin finansal tercihlerinin belirlenmesi; yatirimcilarin
sosyo demografik, finansal 6zellikleri ve kripto para piyasasina katilim egilimlerinin
yatirim kararlar1 tizerindeki etkisinin ortaya konulmasi amaglanmistir. Nevsehir
ilindeki finansal tiiketiciler 6rnek ¢alisma alan1 olarak se¢ilmistir. Bu ¢alismanin baska
illerdeki finansal tiiketicileri aragtirmalariyla desteklenmesi kripto paralarin finansal
tiikketicilerin yatirim kararlarini etkileme konusunda genel bir resim ¢izebilmek adina
faydali olacaktir.Calismada 6rnek alinan Nevsehir ilinde ¢alismaya katilanlarin biiyiik
cogunlugunun fakiilte veya dengi okul egitim seviyesine sahip devlet memuru bireyler
olduklar1 goriilmiistiir. Finans konusunda genel olarak egitimli olmayan bu simifin,
genel olarak bireylerin gelirlerinden yatirnm olarak ayirdiklar1 pay 1.000TL ve
lizerinde yatirim yaptiklar1 goriilmiistiir. Finansal yatirimcilar geleneksel yatirim
araclarindan altina ve dovize karsi olan ilgileri anket sonuglarina yansimistir. Altin ve

dovizden sonra dikkat ¢eken bir diger yatirim araci olarak ta kripto para yatirimi
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oldugunu yapmis oldugumuz anket sonuclarinda goriilmiistiir. Kripto para yatirimi
yapanlarin biiylik ¢ogunlugunun pandemi sonrasinda kripto para yatirimi yaptiklar
ayrica kripto paraya yatirim yapanlarin kripto yatirnmlarinin tamamini dikkate
aldiklarinda getiri elde etme oranlarin %31 oraninda oldugu goriilmiistiir. “Genel
olarak yaptigimiz yatirimlarin refah diizeyinizi etkiledigini diisiniiyor musunuz?”’
sorusuna verilen cevaplarin ¢ogunlugunda ise yari yariya bir sonug¢ g¢ikmistir.
Yatirim altma olan ilginin, onun giivenilir, enflasyon karsisinda ezilmeyen, her

istenildiginde nakde cevrilebilen yapisi nedeniyle tercih edilmektedir.

Ozet olarak, Nevsehir ilinde yasayan yatirimcilarin genel davrams egilimlerini
inceledigimizde fazla risk almak istemeyen, birden fazla yatirim aracina yatirim yapan,
az miktarda yatirimindan yiiksek gelir elde etmeye ¢alisan, kendi bilgilerine giivenen,
ayni zamanda internet ve sosyal medya bilgilerine de énem veren bir profilin egemen
olduguna ulasilmistir. Ayrica finansal yatirim konusunda egitim seviyeleri yiiksek de
olsa yatirim yapacak ve ayiracak biit¢eleri olduk¢a azdir. Bu durum onlar1 finans
konusundaki yatirim araglarina ilgisiz kalmaya zorlamigtir. Yatirim i¢in de az da olsa
pay ayranlar ise geleneksel ve kismen daha gilivenilir olan araglara yonelmektedir.
Genel egilim sermayeyi koruma arzusu ve siirekli gelir bekleme iizerinedir. Bunun en
bliyiik nedeni ise ililkemizde enflasyon oraninin oldukga yiiksek olmasidir. Egitim
seviyesi anlaminda {iniversite ve istii egitim seviyesinin oldukca yliksek oldugu
calismamizda, ankete katilanlardan daha fazla yatirim araglarina yonelip, daha risk
alarak gelir elde etmeleri beklenebilirdi. Ancak anket sorularina verilen cevaplardan
da anlasilacagi iizere yatirima ayrilan payin genel ortalamaya gore az olmasi, finans
egitimi ve bilgi konusunda eksikliklerin olmasi gibi sebeplerle genel olarak
sermayenin korunmasi ve gelir elde edildiginde ise yliksek gelir beklentisi hedefi
benimsenmistir. Ayrica yapilan analizler neticesinde herhangi bir finansal varliga
yatirim yapmayan Ogrencilerinin kripto para kullanimlarinin gilincelligi nedeniyle
biiyiik ol¢iide ilgilerini ¢ektigi ve kripto paralara yatirnm yaptiklart goriilmiistiir.
Yapilan analizler neticesinde kripto paralarin finansal tiiketicilerin yatirim kararlarini
etkiledikleri goriilmektedir. Bundan sonra yapilacak g¢alismalarda, kripto paralarin
finansal tiiketicilerin yatirim kararlar tizerindeki etkisi daha genis bir 6érneklem ve
farkli kavramlar kullanilarak arastirilabilecegi gibi farkli sehirlerde farkli yontemlerde

arastirilabilir.
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EKLER

Ek.1. Anket Ornegi
FINANSAL OKURYAZARLIGIN FINANSAL TUKETICI UZERINDEKi
ETKIiSiNIN OLCULMESIi: NEVSEHIR iLi ORNEGI
Saym Katilimel,

Dolduracagimiz bu anket calismasinin amaci, Kripto paralarin finansal tiiketiciler
tizerindeki etkilerini incelemeye yonelik bilgi toplamaktir. Cevaplayan kisilerin
bilgileri gizli tutulacaktir. Talep edilmesi durumunda anket sonuglari sizlerle de
paylasilacaktir. Ilgi ve desteginiz i¢in simdiden tesekkiir ederiz. Anket sorularina

verilecek yanitlar bilimsel amaglarda kullanilacak ve paylasilmayacaktir.
Not: Anket formuna liitfen adinizi- soyadinizi yazmayiniz.

Dog. Dr. Ebrucan ISLAMOGLU Yiiksek lisans 6grencisi Samet DEMIR
Nevsehir Hac1 Bektas Veli Universitesi Nevsehir Hac1 Bektas Veli Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Finans ve Bankacilik Boliimii Finans ve Bankacilik Boliimii

A. Asagidaki ifadeleri yanitlayiniz.

Al. Cinsiyetiniz

() Erkek () Kadin

A2. Medeni Durumunuz

() Evli () Bekar

A3. Egitim Diizeyi

() Ilkokul () Lise () Meslek Yiiksekokulu () Fakiilte veya Dengi Okul () Yiiksek Lisans/Doktora

A4.Yas Grubunuz

()20yas ve alt1 ()20-30 () 30-40 () 40-50 () 50 ve iizeri

AS. Mesleki Durumunuz

() Kamu Calisan1 () Ozel Sektér () Emekli ( )Serbest Meslek () Issiz () Ogrenci

B. Asagidaki ifadeleri yamitlayimz.

B1. 1.Finans Konusunda Egitim /Kurs aldimz m1?

A) Evet B) Hayir

B2. 2.Biit¢enizden Finansal Yatirnmlariniz icin Ayirdigimiz Pay Ne Kadardir?

() 250 TL ve alt1 ()250-500 TL ( )500-1000TL ( )2500-5000 TL ( )5000 TL ve iizeri

B3. 3.Hangi Finansal Araclara Yatirim Yapiyorsunuz?

A)TL B) Hisse senedi- Tahvil C) Déviz D) Altin E) Kripto Para F) Yatirim yapmadim

B4. 4.Portfoyiiniiz Ka¢ Cesit Yatirim Aracindan Olusmaktadir?

A)IB)2C)3D)4E)5

5.Yeni Bir Yatirnm Karar1 Verirken En Temel Beklentiniz Nedir?

A) Sermayeyi Koruma Arzusu B) Yiiksek Gelir Beklentisi C) Portfoy Riskini Azaltma D) Siirekli Gelir
Beklentisi

6.Portfoyiiniizii Takipte Kullandigimiz Bilgi Kaynagimiz Nelerdir?

A) Kendi Degerlendirmem B) Gazete-TV C) Sosyal Cevre D) internet ve Sosyal Medya E) Araci Kurumlar

7.Kag¢ Yildir Finansal Araclara Yatirnm Yapiyorsunuz?

A)IB)2C)3D)4E)5

8.Kripto para yatirimi yapiyor musunuz?

A) Evet (Cevabiniz evet ise asagida ki sorudan devam edebilirsiniz) B) Hayir

9.ilk kripto para yatirimimzi ne zaman yaptimz?

A) Pandemi 6ncesi B) Pandemi Sonrasi

10.Whitepaper’1 duydunuz mu?

A) Evet B) Hayir

11.Kripto para piyasalarinda yasanan gelismelerin yatirim tercihlerinize etkisi oldu mu?

A) Evet B) Hayir

12.Yaptiginiz yatirnmlarin refah diizeyinizi etkiledigini diisiiniiyor musunuz?

A) Evet B) Hayir




13.Yaptiginiz kripto yatirnmlarinin tamamim dikkate aldigimizda getiri elde ettiniz mi?

A) Evet B) Hayir

14.Kripto para yatirim portfoyiiniizii hangi sikhikla gézden geciriyorsunuz?

A) Her giin B) Haftada Bir Kere C) Haftada Birka¢ Kere D) Ayda Bir Kere E) Ayda Birka¢ Kere

C. Sizin cevabinmiza en uygun sikki isaretleyiniz.
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Cl1. Ortalama bir yatinmciya gore finansal yatirimlar konusunda oldukga | 1 2 3 4 5
yetenekliyim.
C2. Kripto para birimlerinin ne oldugunu bilirim. 1 2 3 4 5
C3. Finansal yatirim karar1 alirken kendime gilivenirim. 1 2 3 4 5
C4. Bir yatirim yaparken en bastan satis seviyesi belirlerim. 1 2 3 4 5
Cs. Yatirim yaptigimda kaybedersem bir sonrakinde yatirimdan kagarim. 1 2 3 4 5
Cé. Piyasalarla ilgili egitim webinar sdylesi yakindan takip ederim. 1 2 3 4 5
C7. Yeterince arastirsam kripto paradan yiiksek kazang saglarim. 1 2 3 4 5
C8. Bos zamandan dolay: kripto para yatirimi yapmaya basladim. 1 2 3 4 5
C9. Kripto para kullanirsam yasa dis1 islem yapmis olurum. 1 2 3 4 5
C10. | Diger kripto paralarin nasil alinip satilacagi hakkinda da bilgim var. 1 2 3 4 5
C11. | Bitcoin i¢in internet ve teknoloji kullanimi, iglem maliyetini yiikseltir. 1 2 3 4 5
C12. | Kripto para birimlerinin ne oldugunu bilirim. 1 2 3 4 5
C13. | Birden fazla kripto para birimlerinin oldugunu bilirim. 1 2 3 4 5
C14. | Kripto Paralari ilk duydugumdan beri ilgimi ¢ekiyor. 1 2 3 4 5
C15. | internet ve Teknoloji kullamimi Kripto Paralara olan ilgimi artirir. 1 2 3 4 5
C16. | Gelecekte Bitcoin’ in ¢gok 6nemli bir para birimi olacagina inanirim. 1 2 3 4 5
C17. | Bitcoin vb satin alacagim zaman nereye basvuracagimi bilirim. 1 2 3 4 5
C18. | Bitcoin ve diger kripto paralarin genel olarak giincel degerini yaklasik olarak | 1 2 3 4 5
bilirim.
C19. | Kripto Paralar ile islem yapmanin karmasik bir siire¢ olduguna inanirim. 1 2 3 4 5
C20. | Eger Bitcoin’im veya diger kripto paralardan birine sahip olursam onunla | 1 2 3 4 5
neler satin alabilecegimi bilirim.
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